Republika Hrvatska

ZAMJENA OBVEZNICA S PROMJENJIVOM KAMATNOM STOPOM (KOJE SE 1ZDAJU U
SERIJAMA) ZA ZAIJIMOVE REFINANCIRANJA NA TEMELJU NOVOG FINANCIJSKOG
SPORAZUMA 1Z 1988. GODINE

OTKUP INTERESNOG UDJELA U DEPOZITIMA NA TEMELJU SPORAZUMA O TRGO-
VINSKOJ I DEPOZITNOJ OLAKSICI 1Z 1988. GODINE

Informativni memorandum

Ovaj memorandum ima samo informativnu svrhu i ne predstavlja ponudu u smislu zamjene koja je u
njemu opisana ili ponudu za prodaju ili zagovaranje ponude kupovine Obveznica koje su u njemu
opisane. Ponuda za izvr§enjem zamjene koja je ovdje opisana, ako bude upuéena, biti ¢e sadinjena prema
Obavijesti o ponudi koja ¢e udovoljavati zahtjevima koji su ovdje navedeni.

Ponuda za zamjenu koje je ovdje opisana, ako bude upuéena, biti ¢e podneSena samo Vjerovnicima koji
nisu ldentificirane povezane osobe ili Kontrolirane jugoslavenske osobe (svaka od tih osoba definirana je
prema ovom dokumentu) i bit ¢e podneSena samo za Zajmove refinanciranja ili Depozite ili dijelove koji
se ne drze u ime Identificiranih povezanih osoba ili Kontroliranih jugoslavenskih osoba.

9. svibanj 1996.
OBAVIJEST VJEROVNICIMA

Ovaj Informativni memorandum ne predstavlja Ponudu zamjene (definiranu ovdje) ili bilo kakvu ponudu
za prodaju ili zagovaranje ponude kupovine Obveznica koje su u njemu opisane. Ponuda zamjene bit ¢e
podnesena tek nakon dostave odgovarajuéih Obavijesti o ponudi NFS i Obavijesti o ponudi STDO (svaka
od njih definirana je ovdje), ponaosob, sa strane Republike Hrvatske (dalje u tekstu:

»Hrvatska«) Agentu zakljucivanja (definiran ovdje) za distribucije NFS Vjerovnicima i STDO
Vjerovnicima (svaki od njih definiran je ovdje). Ponuda zamjene, ako bude podneSena, odnosit ¢e se
samo na Sudjelujuée NFS vjerovnike i Sudjeluju¢e STDO vjerovnike (svaki od njih definiran je ovdje).

Prema uporabi u ovom dokumentu, pojam »Obveznice« obuhvaéa Obveznice Serije A i Obveznice Serije
B (svaka od njih definirana je ovdje), pojam »Sudjelujuci vjerovnik« obuhvaca Sudjeluju¢e NFS
vjerovnike i Sudjelujuc¢e STDO vjerovnike (svaki od njih definiran je ovdje), a pojam »Obavijesti 0
ponudi« obuhvaca Obavijest o ponudi NFS i Obavijest o ponudi STDO.

Ako se podnese Ponuda zamjene, Obveznice Ce se izdati u skladu sa slijede¢im procedurama:

(1) Obveznice izdane izvan Sjedinjenih Americkih Drzava (definirano prema Regulativi S (dalje u
tekstu: »Regulativa S«) na temelju SAD Zakona o vrijednosnim papirima iz 1933. godine s izmjenama)
Sudjelujudi vjerovnicima koji potvrduju u Instrumentu transfera (definiranom ovdje) ili drugom
primjenjivom instrumentu da nisu SAD osobe (prema definiciji danoj u Regulativi S) predstavljat ¢e
globalne Obveznice (dalje u tekstu: »Globalne obveznice Regulative S«) koje ¢e drzati zajednicki
depozitar (dalje u tekstu: »Zajedni¢ki depozitar«) u ime Euroclear sustava (dalje u tekstu:
»Euroclear«) i Cedel Bank, Societe Anonyme (dalje u tekstu: »Cedel«). Od svakog takvog
Sudjelujuceg vjerovnika traziti ¢e se da potvrdi i da se sloZi u takvom Instrumentu transfera ili drugom
primjenjivom instrumentu da:

(a) nije SAD osoba i da Obveznice pribavljaju za svoj vlastiti racun ili za racun osobe koja nije SAD
osoba i uz razumijevanje da se Obveznice nece distribuirati u SAD ili SAD osobama (osim u mjeri u
kojoj to dozvoljava Regulativa S); i



(b) prima na znanje da su Obveznice ponudene i izdane izvan SAD u inozemnoj transakciji unutar
znacenja Regulative S i da Obveznice nisu i nece biti registrirane na temelju Zakona o vrijednosnim
papirima.

(2) Globalne obveznice Regulative S biti ¢e denominirane u SAD dolarima i biti ¢e izdane u registriranom
obliku bez kupona.

(3) Obveznice koje su izdane Sudjeluju¢im vjerovnicima koji ne pruze iskaz na nacin odreden u odsjecku
(1) bit ¢e denominirane u SAD dolarima i bit ¢e izdane u obliku globalnih Obveznica (dalje u tekstu:
»Ogranicene globalne obveznice«) radi registracije u ime i drzanja sa strane skrbnika (dalje u tekstu:
»Skrbnik«). Od svakog takvog Sudjelujuceg vjerovnika trazit ¢e se da potvrdi i da se slozi u Instrumentu
transfera ili drugom primjenjivom instrumentu da:

(@) je (i) kvalificirani institucionalni kupac (kako je definirano Pravilom 144 A na temelju Zakona o
vrijednosnim papirima) (dalje u tekstu: »kvalificirani institucionalni kupac«) koji pribavlja dane
Obveznice za svoj vlastiti racun ili za racun jednog ili vise kvalificiranih institucionalnih kupaca, ili (ii)
institucionalni investitor koji je registrirani investitor unutar znacenja Pravila 501 (a) (1), (2), (3) ili (7) na
temelju Zakona o vrijednosnim papirima (dalje u tekstu: »institucionalni registrirani investitor«) koji
kupuje Obveznice koje su mu izdane za njegov vlastiti racun ili za rac¢un jednog ili viSe institucionalnih
registriranih investitora;

(b) ne pribavlja te Obveznice u cilju bilo kakve naknadne prodaje ili distribucije osim u suglasnosti s
ograni¢enjima koja su navedena dalje u nastavku;

(c) ima takvo znanje i iskustvo u financijskim i poslovnim predmetima da je sposoban ocjenjivati
prednosti i rizike investicije u Obveznice i sposoban je snositi ekonomski rizik investicije u Obveznice;

(d) je primio kopiju ovog Informativnog memoranduma i Obavijesti o ponudi i da mu je omoguceno (i)
da postavlja takva pitanja koja smatra neophodnima i da primi odgovore od predstavnika Hrvatske koji se
odnose na uvjete i pretpostavke Obveznice i na ponudu zamjene Obveznica i (ii) da dobije takvu dodatnu
informaciju koju Hrvatska posjeduje ili moze pribaviti bez nerazumnog napora ili troska, koja je
neophodna radi verifikacije aZzurnosti i potpunosti informacija koje su sadrzane u ovom Informativnom
memorandumu i Obavijestima o ponudi; i

(e) prima na znanje da mu (i) niti Agent zaklju¢ivanja, niti Hrvatska niti bilo kakva povezana cjelina
Agenta zakljucivanja ili Hrvatske ili bilo kakve osobe koja djeluje u ime Agenta zaklju€ivanja ili
Hrvatske nije pruzila nikakav iskaz u odnosu na Hrvatsku ili na ponudu prodaje bilo kakvih Obveznica i
(i1) da mu je ve¢ pruzena ili mu se pruza bilo kakva informacija koju zeli u odnosu na Obveznice ili na
bilo koju drugu ¢injenicu koja je relevantna za njegovu odluku o kupovini Obveznica.

(4) Od svakog Sudjelujuceg vjerovnika koji preuzima koristan udio u Ograni¢enoj globalnoj obveznici
traziti ¢e se da iskaze i da se u Instrumentu transfera ili u drugom primjenjivom instrumentu slozi da
razumije kako Obveznice nisu i nece biti registrirane na temelju Zakona o vrijednosnim papirima, i da se
Obveznice koje su mu izdane mogu transferirati samo izruc¢enjem Skrbniku pravilno potvrdene obavijesti
o transferu u obliku koji je dan u prilogu Sporazuma o fiskalnoj agenturi, u kojem ¢e se od nositelja
transfera traziti da iskaze kako se transfer obavlja:

(a) osobi za koju nositelj transfera razumno vijeruje da je kvalificirani institucionalni kupac u transakciji
koja udovoljava zahtjevima Pravila 144A na temelju Zakona o vrijednosnim papirima;

(b) u skladu s Regulativom S;



(c) registriranom institucionalnom investitoru u transakciji koja ne ukljucuje bilo kakvo opcenito
poticanje ili oglasavanje (u kojem c¢e se slucaju od inicijatora transfera traziti potvrdivanje i dostava
investicijskog pisma (dalje u tekstu: »Investicijsko pismo«) Fiskalnom agentu u obliku koji je dan u
prilogu Sporazuma o fiskalnoj agenturi kojim se potvrduje, izmedu ostaloga, da se radi o registriranom
institucionalnom investitoru koji pribavlja Obveznice koje se njemu transferiraju za njegov vlastiti racun
ili za racun jednog ili vise registriranih institucionalnih investitora i da ne pribavlja Obveznice kako bi ih
distribuirao ili naknadno prodao osim u suglasnosti s ograni¢enjima danima u nastavku); ili

(d) prema izuzetku od registracije na temelju Zakona o vrijednosnim papirima prema Pravilu 144 tamo
danom (ako je to raspolozivo).

(5) Ogranicene globalne obveznice nosit ¢e slijede¢u naznaku osim ako Hrvatska ne odredi drugacije u
suglasnosti s primjenjivim zakonom:

OVE OBVEZNICE NISU REGISTRIRANE NA TEMELJU ZAKONA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
SJEDINJENIH AMERICKIH DRZAVA 1Z 1933. GODINE, SA DOPUNAMA (DALJE U TEKSTU:
»ZAKON O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMAK), | TI SE VRIJEDNOSNI PAPIRI NE MOGU PONUDITI,
PRODATI, ZALOZITI ILI NA DRUGI NACIN TRANSFERIRATI OSIM (A) OSOBI ZA KOJU
PRODAVATELJ RAZUMNO VJERUJE DA JE KVALIFICIRANI INSTITUCIONALNI KUPAC
(PREMA DEFINICIJI PRAVILA 144A ZAKONA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA), U TRANSAKCHJI
KOJA ODGOVARA ZAHTJEVIMA PRAVILA 144A, (B) U SUGLASNOSTI S REGULATIVOM S
NA TEMELJU ZAKONA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA, (C) REGISTRIRANOM
INSTITUCIONALNOM INVESTITORU (UNUTAR ZNACENJA PRAVILA 501 (A) (1), (2), (3) ILI
(7) PREMA ZAKONU O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA) KOJI POTVRDI | DOSTAVI FISKALNOM
AGENTU INVESTICIISKO PISMO U OBLIKU KOJI JE DAN U PRILOGU SPORAZUMA O
FISKALNOJ AGENTURI ILI (D) PREMA 1ZUZETKU OD REGISTRACIJE NA TEMELJU ZAKONA
O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA PREMA PRAVILU 144 TAMO DANOM (AKO JE TO
RASPOLOZIVO), U SVAKOM SLUCAJU U SUGLASNOSTI S BILO KAKVIM PRIMJENJIVIM
ZAKONIMA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA BILO KOJE DRZAVE U SJEDINJENIM AMERICKIM
DRZAVAMA ILI BILO KAKVE DRUGE JURISDIKCIJE.

Svaki Vjerovnik prima na znanje kako niti jedna osoba nije ovlastena pruziti bilo kakvu informaciju ili
dati iskaz u odnosu na Hrvatsku ili na Obveznice osim onoga §to je sadrzano u ovom Informativnom
memorandumu i u Obavijestima o punudi i, ako se pruzi ili organizira, na takvu drugu informaciju ili
iskaz ne bi se trebalo oslanjati kao na ovlastenu sa strane Hrvatske. Distribucija ovog Informativnog
memoranduma i Obavijesti o ponudi bilo kojoj SAD osobi ili bilo kojoj osobi unutar SAD, osim
kvalificiranom institucionalnom kupcu ili registriranom institucionalnom investitoru nije dozvoljena, a
takve se osobe, ako ih i bude, ograni¢ava u informiranju bilo kakvih odgovaraju¢ih osoba prema
Informativnom memorandumu. Bilo kakvo pruzanje sadrzaja Informativnog memoranduma bez
prethodne pismene suglasnosti Hrvatske zabranjeno je.

Unutar 40 dana nakon datuma Obavijesti o ponudi, ponuda ili prodaja Obveznica unutar SAD sa strane
posrednika vrijednosnim papirima (koji sudjeluje ili ne sudjeluje u nudenju) moze dovesti do kr$enja
zahtjeva u pogledu registracije na temelju Zakona o vrijednosnim papirima ako je takva ponuda ili
prodaja na¢injena na drugi na¢in osim u suglasnosti s Pravilom 144A ili drugim izuzetkom od takvih
zahtjeva u pogledu registracije.

Sudjelovanje Vjerovnika u Ponudi zamjene (ako se ona nacini) moZe imati racunovodstvene, porezne i
regulatorne posljedice po takvog Vjerovnika. Ovaj Informativni memorandum nije sastavljen kako bi se
bavio tim posljedicama, koje mogu varirati u razli¢itim jurisdikcijama, i svaki Vjerovnik bi trebao
konzultirati svoje vlastite racunovodstvene, porezne i pravne savjetnike u odnosu na ta pitanja.



I. UVOD

Hrvatska namjerava pruziti ponudu (dalje u tekstu: »Ponuda zamjene«, koja ¢e ukljucivati ponudu
kupovine interesnih udjela u Depozitima (definiranih ovdje) kako je opisano u nastavku) i zamjenu svojih
Obveznica s promjenjivom stopom otplate, koje se izdaju u serijama (dalje u tekstu: »Obveznice«), za dio
Zajmova refinanciranja (dalje u tekstu: »Zajmovi refinanciranja«) koji dospijevaju na temelju Novog
financijskog sporazuma (dalje u tekstu: »Novi financijski sporazum«) od 20. rujna 1988. godine, izmedu
Narodne banke Jugoslavije, Odredenih drugih jugoslavenskih bankarskih institucija, biv§e Socijalisticke
Federativne Republike Jugoslavije, kao Garanta, Vjerovnika identificiranih prema tom dokumentu, i
Chemical Investment Bank Limited, kao Agenta (dalje u tekstu: »NSF agent«), u iznosima i prema
uvjetima koji su navedeni ovdje i u NFA obavijesti o ponudi. Ako se pruzi Ponuda zamjene, kao dio
Ponude zamjene, Hrvatska ¢e dovesti do toga da Privredna banka Zagreb dd (dalje u tekstu: »Sudionik«)
ponudi kupovinu, za iznos koji se sastoji od gotovine i Obveznica serije B, subordiniranih, »zadnjih«
interesnih udjela u Depozitima (dalje u tekstu: »Depoziti«) na temelju Sporazuma o trgovinskoj i
depozitnoj olaksici (dalje u tekstu: »Sporazum o trgovinskoj i depozitnoj olaksici«), od 20. rujna 1988.
godine, izmedu Narodne banke Jugoslavije, Odredenih drugih jugoslavenskih bankarskih institucija,
Vjerovnika identificiranih prema tom dokumentu, i Chemical Investment Bank Limited, kao Agenta
(dalje u tekstu: »STDO agent«), i Kolateralnog agenta, u iznosima i prema uvjetima koji su navedeni u
ovom dokumentu i u STDO obavijesti o ponudi. U slu¢aju takve kupovine sa strane Sudionika, Sudionik
¢e kupovati takve interesne udjele za racun Hrvatske.

Ovaj Informativni memorandum navodi uvjete i okolnosti pri kojima Hrvatska o¢ekuje pruziti Ponudu
zamjene, no sami po sebi ne sacinjavaju takvu Ponudu. Ponuda zamjene, ako do nje dode, biti ¢e pruzena
NFS vjerovnicima nakon obavijesti o ispunjavanju uvjeta koji su ovdje i dalje odredeni (dalje u tekstu:
»NFS obavijest o ponudi«) i koji izmedu ostaloga odreduju datum zamjene (dalje u tekstu: »Datum
zamjene), datum zapisa za zamjenu (dalje u tekstu: »Datum zapisa«) i datum do kojega NFS vjerovnici
moraju prijaviti odgovarajuci dio njihovih Zajmova refinanciranja kako bi sudjelovali u Zamjeni (dalje u
tekstu: »Datum odgovora«) i biti ¢e dostavljena STDO vjerovnicima prema odgovarajucoj obavijesti
(dalje u tekstu: »STDO obavijest o ponudi).

NFS obavijest o ponudi biti ¢e distribuirana kreditorima registriranima na temelju Novog financijskog
sporazuma (dalje u tekstu: »NFS vjerovnici«), a STDO obavijest o ponudi kreditorima registriranima na
temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici (dalje u tekstu: »STDO vjerovnici«) samo slijedeci
ispunjavanje odredenih uvjeta, ukljucujuci primitak sa strane NFS agenata pravilno potvrdenih
suglasnosti, u obliku distribuiranom NFS vjerovnicima zajedno s ovim Informativnim memorandumom
(dalje u tekstu: »Suglasnosti«) od NFS vjerovnika koji drze najmanje dvije tre¢ine agregatnog iznosa
stanja glavnice Zajmova refinanciranja.

Ponuda zamjene koja je opisana u ovom dokumentu, ako do nje dode, biti ¢e upu¢ena samo onim
Vjerovnicima (dalje u tekstu: »Sudjelujuéi vjerovnici«) koji (i) nisu Identificirane povezane osobe ili
Kontrolirane jugoslavenske osobe (svaka vrsta definirana je prema ovom dokumentu), i (ii) ne drze
Zajmove refinanciranja ili Depozite (ili njihove dijelove) u korist Identificiranih povezanih osoba ili
Kontroliranih jugoslavenskih osoba. Vjerovnici koji Zele prihvatiti Ponudu zamjene biti ¢e zamoljeni da
osiguraju certifikat u obliku priloZzenom uz Ponudu zamjene, u smislu da su oni Sudjelujuéi vjerovnici
koji u Procesu zamjene trebaju zauzvrat primiti Obveznice.

Zamjena Obveznica za dijelove Zajmova refinanciranja prema Ponudi zamjene, ako do nje dode,
predstavljati ¢e »Kvalificiranu ponderiranu prosje¢nu zamjenu« definiranu prema Novom financijskom
Sporazumu.



Ako dode do Ponude zamjene, svaki Sudjeluju¢i NFS vjerovnik imati ¢e pravo zamijeniti dio iznosa
stanja glavnice svakog Zajma refinanciranja kojega drzi dani Sudjeluju¢i NFS vjerovnik za Obveznice,
Sto se odreduje kako slijedi:

(1) iznos glavnice jednak postotku, ne vecem od 29.5% izabranom sa strane danog Sudjeluju¢eg NFS
vjerovnika (dalje u tekstu: »Postotak zamjene«) nedospjelih rata glavnice u odnosu na dani Zajam
refinanciranja zamijeniti ¢e se za jednak iznos glavnice Obveznica (dalje u tekstu: »Obveznice serije A«),
i

(ii) dodatni iznos glavnice u odnosu na dani Zajam refinanciranja zamijeniti ¢e se za jednak iznos
glavnice Obveznica odvojene serije (dalje u tekstu: »Obveznice serije B«), pri ¢emu ¢e kod svakog Zajma
refinanciranja iznos glavnice biti jednak zbroju (a) umnoska (x) Postotka zamjene iznosa dospjele 1
neplac¢ene glavnice do Datuma zamjene i kamata obracunanih do Datuma zamjene, a nepla¢enih kod
svakog Zajma refinanciranja (ukljucujuci kamate na kamate) po nezateznim kamatnim stopama koje su
ranije odredene unutar Novog financijskog sporazuma, odredenog na nacin koji je ovdje dan (dalje u
tekstu: »Dospjeli neplaceni iznos« za svaki Zajam refinanciranja) i (y) koeficijenta odredenog tako da je
sadasnja vrijednost na Datum zamjene planiranih pla¢anja koja dospijevaju kod Serije B obveznica koje
se izdaju u skladu s ovim odsjeckom danim pod (a), odredenim na nacin koji je ovdje dan, jednaka
Dospjelom nepla¢enom iznosu danog Zajma refinanciranja i (b) umnosku (x) razlomka, ¢iji je brojnik
jednak agregatnom iznosu glavnice Obveznica serije B na koje ¢e svaki Sudjeluju¢i NFA vjerovnik imati
pravo u skladu s odsjeCkom (a) danim prethodno, a razlomak agregatnom iznosu glavnice Obveznica
serije B na koje ¢e imati pravo svi Sudjeluju¢i NFS vjerovnici prema odsjecku (a) danim prethodno i (y)
10,000,000 USD.

Ako dode do Ponude zamjene, svaki Sudjeluju¢i STDO vjerovnik imati ¢e pravo primiti u odnosu na
kupovinu subordiniranih »zadnjih« interesnih udjela u Depozitima sa strane Sudionika koje je drzao dani
Sudjeluju¢i STDO vjerovnik iznos glavnice Obveznica serije B jednak umnosku (i) Rezidualnog STDO
iznosa (definiranog prema ovom dokumentu) na kojega ¢e dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnik imati pravo i
(i1) koeficijenta odredenog tako da je sadaSnja vrijednost na Datum zamjene planiranih placanja koja
dospijevaju po Obveznicama serije B koje se izdaju u skladu s ovim odsjeckom, odredenih na nacin koji
je dan u nastavku, jednaka Rezidualnom STDO iznosu na kojega ¢e dani Sudjelujué¢i STDO vjerovnik
imati pravo.

Postotak od 29.5% koji je prethodno odreden za svakog Sudjelujuc¢eg NFS vjerovnika utvrden je na
temelju ukupnog iznosa stanja Zajmova refinanciranja prema Novom financijskom sporazumu bez
ukljucivanja efekata konzumacije ponude zamjene (dalje u tekstu: »Slovenska ponuda zamjene«) koju je
dala Republika Slovenija (dalje u tekstu: »Slovenija«), prema kojoj je Slovenija ponudila zamjenu novog
izdanja svojih obveznica za udio u Zajmovima refinanciranja. Ako se Slovenska ponuda zamjene
konzumira prethodno konzumaciji ove Ponude zamjene, taj ¢e se postotak za danog Sudjelujuc¢eg NFS
vjerovnika adekvatno prilagoditi sa strane Hrvatske i NFS agenta kako bi se uklju¢io efekt Slovenske
ponude zamjene i gasenje glavnice zamijenjene u odnosu na Zajmove refinanciranja prema Slovenskoj
ponudi zamjene.

Samo se glavnica u odnosu na Zajmove refinanciranja (a ne i daljnje kamate) moze zamijeniti za
Obveznice. Prema tome, NFS vjerovnici koji drze samo kamate na Zajmove refinanciranja nece imati
pravo na sudjelovanje u zamjeni. Udio iznosa glavnice svakog Zajma refinanciranja koji se zamjenjuje za
Obveznice ugasiti ¢e se odmah nakon zamjene, dok ¢e sva kamata obracunana na iznos glavnice svakog
danog Zajma refinanciranja ostati kao obveza slijede¢i zamjenu i oslobadanje od odgovornosti opisane u
Dijelu Il ovog Informativnog memoranduma.

Sve ¢e obveznice biti denominirane u USD. Glavnica u odnosu na Zajmove refinanciranja denominirane
u valutama razli¢itima od USD biti ¢e zamijenjena za Obveznice denominirane u USD na temelju



valutnih tecajeva za konverziju odredenih na nacin koji je ovdje naveden. Obveznice izdane Sudjeluju¢im
STDO vjerovnicima koji su prihvatili ponudu Sudionika da kupe interesne udjele u Depozitima koji su
denominirani u valutama razli¢itim od USD biti ¢e denominirane u USD na temelju valutnih teCajeva za
konverziju odredenih na nacin koji je ovdje naveden.

Obveznice ¢e donositi kamatu prema promjenjivoj stopi jednakoj Sestomjese¢noj stopi LIBORa (koja je
ovdje definirana) na USD uvecanoj za 13/16% na godi$njoj razini. Kamate na Obveznice biti ¢e plative
svakih Sest mjeseci nakon Datuma zamjene i svakih Sest mjeseci nakon toga na temelju dospijeca ili
otkupa (ili, ako bilo koji takav dan nije poslovni dan, tada ¢e se uzeti slijedeci poslovni dan osim ako bi
slijede¢i poslovni dan pao u slijedec¢i kalendarski mjesec, u kojem slucaju ¢e kamate biti plative na
neposredno prethodni poslovni dan) (svaki od ovih pojmova, dalje u tekstu: »Datum plac¢anja«).

Glavnica na Obveznice serije B bit ¢e plativa u dvadesetdvije (22) jednake rate na svaki Datum placanja,
pocevsi od sedmog Datuma placanja, osim u onoj mjeri u kojoj su Obveznice serije B prethodno
otkupljene. Pretpostavljajuci da je Ponuda zamjene konzumirana u drugoj polovini 1996. godine,
Obveznice serije A imat ¢e kona¢no dospijece u drugoj polovini godine 2010. Glavnica na Obveznice
serije B bit ¢e plativa u dvadeset (20) rata na svaki Datum plac¢anja, pocevsi od prvog Datuma placanja,
osim u onoj mjeri u kojoj su Obveznice serije B prethodno otkupljene. 1znos svake rate Obveznica serije
B bit ¢e kako slijedi: (i) prva takva rata bit ¢e jednaka zbroju (a) 2.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa
glavnice Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD i (b) 10,000,000 USD, (ii)
pocevsi od druge rate do ukljucivo sedme takve rate, iznos ¢e biti jednak 2.00% ostatka (x) prvobitnog
iznosa glavnice Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD, (iii) po¢evsi od osme
rate do ukljucivo dvanaeste takve rate, iznos Ce biti jednak 6.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa glavnice
Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD i (iv) po¢evsi od trinaeste rate do
uklju¢ivo dvadesete takve rate, iznos Ce biti jednak 7.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa glavnice
Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD. Pretpostavljajuéi da je Ponuda
zamjene konzumiranja u drugoj polovini 1996. godine, Obveznice serije B imat ¢e kona¢no dospijece u
drugoj polovini godine 2006.

Hrvatska ¢e imati pravo otkupiti bilo koje ili sve Obveznice na bilo koji datum plac¢anja, uz prethodno
dostavljenu obavijest od najmanje 30 dana na na¢in koji je opisan ovdje, uz nominalnu cijenu otkupa
uvecanu za obracunane i nepla¢ene kamate zaklju¢no s datumom otkupa.

Obveznice ¢e se moci ukljuciti u takve programe konverzije duga, ukljucujuci programe privatizacije,
kako je to moguée na temelju suglasnosti s primjenjivim zakonom Koji je na snazi u dano vrijeme.

Obveznice nece biti registrirane na temelju Zakona o vrijednosnim papirima. Obveznice ¢e biti
denominirane u USD i biti ¢e izdane kao globalne Obveznice u potpuno registriranom obliku bez kupona.
Globalne obveznice bit ¢e deponirane kod Skrbnika, ili kod Opcéeg depozitara za raéun Eurocleara i
Cedela, kako je ovdje opisano. Obveznice ¢e biti transferabilne samo u suglasnosti s restrikcijama koje su
prethodno odredene na temelju »Obavijesti Vjerovnicima« i u Sporazumu o fiskalnoj agenturi.

Pokrenut ¢e se postupak prijave za uvrSenje Obveznica na listu Burze vrijednosnih papira u
Luxembourgu.

Agent zakljucivanja zamjene bit ¢e Chemical Bank (dalje u tekstu: »Ageng zaklju€ivanja«). Pitanja koja
se odnose na ovaj Informativni memorandum trebala bi se usmjeriti na Ministarstvo financija Republike
Hrvatske ili na Agenta zakljucivanja, a zahtjevi za dodatnim kopijama ovog Informativnog
memoranduma ili dokumenata koji su uz njega priloZeni trebala bi se usmjeriti na Agenta zaklju€ivanja,
svaki puta na odgovarajuce adrese koje su odredene na kraju ovog Informativnog memoranduma. Kao
dodatak tome, kopije ovog Informativnhog memoranduma i drugi dokumenti koji se distribuiraju uz ovaj
Informativni memorandum bit ¢e raspolozive za pregled i kopiranje tijekom redovitog poslovnog



vremena Agenta zakljuCivanja na adresi Agenta zakljucCivanja koja je odredena na kraju ovog
Informativnog memoranduma.

Djelujuci kao Agent zakljuc¢ivanja, Chemical Bank obavljat ¢e tehnicke i uredske funkcije u svezi s
administriranjem zamjene koje su specifi¢no ovdje odredene za Agenta zaklju¢ivanja. Agent
zakljuCivanja moze se konzultirati s pravnim savjetnikom i s drugim konzultantima koje odabere, i nece
biti odgovoran za bilo kakvu akciju koja je poduzeta ili je propusteno da se poduzme u dobroj volji s
njegove strane u skladu sa savjetom takvog pravnog savjetnika ili konzultanata. Hrvatske se slaze pruziti
odredena odstecenja Agentu zakljucivanja u svezi s zamjenom. Kao dodatak tome, Hrvatske se slaze
odstetiti i ne smatrati odgovornim NFS agenta, STDO agenta i clanove Medunarodnog koordinacijskog
odbora za Bankarske vjerovnike bivse Jugoslavije (dalje u tekstu: »ICC«) za i od odredenih troskova i
izdataka, kao $to je medusobno dogovoreno izmedu Hrvatske, NFS Agenta, STDO Agenta i ¢lanova
ICCa.

Ni Agent zaklju¢ivanja niti bilo koji ¢lan ICCa neée se smatrati agentom, povjerenikom ili suradnikom
Hrvatske, NFS vjerovnika, STDO vjerovnika ili bilo koje druge osobe, osim onako kako je ovdje izri¢ito
navedeno. Ni Agent zakljucivanja, niti NFS agent, STDO agent, bilo koji ¢lan ICCa, kao niti bilo koji
direktor, sluzbenik, agent, djelatnik ili partner Agenta zakljucivanja, NFS Agenta, STDO Agenta ili bilo
kojeg ¢lana ICCa ne¢e se smatrati odgovornim za bilo kakvu akciju koja je poduzeta ili je propusteno da
se poduzme s njegove ili njihove strane u svezi s Ponudom zamjene, osim u sluc¢aju njegovog ili njihovog
vlastitog velikog propusta ili svojevoljnog neodgovarajuéeg ponasanja.

Ponuda zamjene nece ukljuciti ponudu zamjene Obveznica za Alternativne instrumente sudjelovanja
(dalje u tekstu: »Alternativni instrumenti sudjelovanja«) koji su izdani na temelju Sporazuma o
alternativnim instrumentima sudjelovanja u zamjeni od 29. rujna 1988. godine, izmedu Narodne banke
Jugoslavije, Odredenih drugih jugoslavenskih bankarskih institucija, Manufacturers Hanover Limited, kao
Agenta zamjene, i Odredenih drugih financijskih institucija. Hrvatska razmatra podnoSenje ponude
zamjene obveznica ili drugih duzni¢kih instrumenata koje je izdala u odnosu na Alternativne instrumente
sudjelovanja, nakon konzumacije Ponude zamjene.

Il. RASPORED ZAMJENE

Raspored Ponude zamjene, premda je izloZen promjenama, ocekuje se kako slijedi:

DATUM DOGADAJ
9. svibanj 1996. Zahtjevi za suglasnost i Informativni
memorandum distribuirani NFS Vjero-
vnicima.
31. svibnja 1996 Potvrdene suglasnosti traze se od NFS
vjerovnika na taj datum ili prije tog da-
tuma.

Odmah nakon primitka Datum obavijesti - NFS obavijest o

Suglasnosti sa strane dvije  ponudi poslana NFA vjerovnicima i

tre¢ine NFS vjerovnika STDO obavijest o0 ponudi poslana
STDO vjerovnicima.



Priblizno 21 dan nakon Datum zapisa - NFS agent i STDO

Datuma obavijesti agent nece voditi zapise o trgovanju
Zajmovima refinanciranja i Depoziti-
ma, izmedu Datuma zapisa i Datuma
zamjene.

Priblizno 30 dana nakon ~ Datum odgovora - NFS vjerovnici koji
Datuma obavijesti zele prijaviti dio svojih Zajmova refinan-
ciranja u zamjenu moraju isporuciti pravil-
no potvrdeni Instrument transfera i Upute
za dostavu obveznica (svaka na formularu
prilozenom NFA obavijesti o ponudi)
Agentu zakljucivanja i potvrditi svoj status
kao Sudjeluju¢eg NFS vjerovnika (na for-
mularu prilozenom NFA obavijesti o ponudi).
STDO vjerovnici koji zele prodati interesne
udjele u dijelu svojih Depozita moraju dosta-
viti pravilno potvrdene Upute za dostavu ob-
veznica (na formularu koji je prilozen STDO
obavijesti o ponudi) i potvrditi svoj status
Sudjeluju¢eg TDFA vjerovnika (na formularu
polozenom STDO obavijesti o ponudi).

22 dana prije Datuma Datum potvrdivanja - Agent zakljuci-

zamjene vanja notificirati ¢e Vjerovnike da ¢e Datum
zamjene biti 22 dana nakon datuma takve
obavijesti. Ako datum 22 dana prije Datuma
zamjene nije dan na koji banke rade u Lon-
donu, New Yorku i Zagrebu, Datum potvrdi-
vanja biti ¢e dan neposredno prije takvog da-
tuma.

20 dana prije Datuma zamjene Datum odredivanja glavnice/Datum kon-
verzije - 1znos glavnice Obveznica serije B od-
reduje se (u onoj mjeri u kojoj je to potrebno)
na temelju povrata na Referentni drzavni vrijed-
nosni papir u 11 sati izjutra prema vremenu u

New Yorku. Valutni tecajevi za konverziju Zaj-
mova refinanciranja i Depozita koji nisu denomi-
nirani u USD odreduju se na temelju prosjeka
kotacija terminskih teCajeva za transakcije koje
se imaju izvrsiti na Datum zamjene, a kotirani su
u 11 sati izjutra prema vremenu u Londonu (ili u
drugo vrijeme kako je ovdje opisano) na dvade-
seti dan prije Datuma zamjene (ili, ako takav dan
nije Datum kotacije (definiran ovdje), na Datum
kotacije koji neposredno prethodi) sa strane Refe-
rentnih banaka za valute (definiranih ovdje).

10 poslovnih dana prije  Agent zakljucivanja notificirati ¢e
Datuma zamjene svakog Sudjeluju¢eg NFA vjerovnika o iznosu
glavnice Obveznica koje se njemu trebaju izdati i



svakog Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika o iznosu
gotovine koju treba primiti i o iznosu glavnice Ob-
veznica koje mu se moraju izdati u placanju za in-
teresne udjele u svojim Depozitima.

Datum zamjene Obveznice ¢e se izdati Sudjeluju¢im NFS vjerov-
nicima koji su poslali pravilno potvrdene Instrumen-
te transfera, Upute za isporuku obveznica i certifikate.
Gotovina ¢e biti isplacena, a Obveznice Ce biti izdane
Sudjeluju¢im STDO vjerovnicima koji su poslali pravil-

no potvrdene Sporazume o sudjelovanju u depozitu
(definirane ovdje) ili pismene ovlasti zastupanja, Upute
za dostavu obveznica i certifikate. Datum zamjene ne
moze biti na dan na koji se od poslovnih banaka ili u
Londonu ili u New Yorku ili u Tokiju ili u Torontu trazi
ili ih se ovlas¢uje da budu zatvorene.

I1II. TRAZENJE SUGLASNOSTI; OSLOBADANJE OD ODGOVORNOSTI

Uvjet da Hrvatska izvr$i Ponudu zamjene jeste da Hrvatska primi (i) suglasnost NFS vjerovnika koji drze
najmanje dvije tre¢ine agregatnog iznosa stanja glavnice Zajmova refinanciranja u odnosu na oslobadanje
na Datum zamjene svih Hrvatskih entiteta (prema definiciji u Suglasnosti) od obveza zajednicke i
solidarne odgovornosti i placanja prema Novom financijskom sporazumu, i (ii) suglasnost danih STDO
vjerovnika u odnosu na oslobadanje na Datum zamjene svih Hrvatskih entiteta od bilo kakve i sveukupne
odgovornosti koju su mogli imati na temelju i u odnosu na Novi financijski sporazum. Hrvatska
namijerava nastaviti s Ponudom zamjene samo ako prvo pribavi takvu suglasnost.

Hrvatska trazi suglasnost NFS vjerovnika u odnosu na svoje oslobadanje, na oslobadanje Narodne banke
Hrvatske i drugih Hrvatskih entiteta unutar Suglasnosti kako bi dobila uvjerenje da nece biti potrazivanja
u odnosu na bilo koji od njih na temelju i u svezi s Novim financijskim sporazumom.

Prethodno navedeno predstavlja kratak sazetak izabranih uvjeta Suglasnosti. NFS vjerovnici bi trebali
pogledati tekst Suglasnosti pazljivo radi opisa svih uvjeta i okolnosti koje su dane u Suglasnosti.

U odnosu na Sporazum o trgovinskoj i depozitnoj olaksici, od svakog STDO vjerovnika koji prihvata
ponudu koju je podnio Sudionik radi kupovine subordiniranih, »zadnjih« interesnih udjela u Depozitima
koje drze dani STDO vjerovnici na temelju Ponude zamjene, traziti ¢e se potvrdivanje Sporazuma o
sudjelovanju u depozitu koji ¢e sadrzavati potpuno oslobadanje Hrvatske i drugih Hrvatskih entiteta bilo
kakve i sveukupne odgovornosti na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici.

Hrvatska je informirana da su pravne akcije pokrenute u Londonu u odnosu na nedavnu ponudu zamjene
Slovenije. Premda nije bilo otpocinjanja pravnih akcija u odnosu na Ponudu zamjene, ne moze se dati
uvjeravanje da se nece poceti s pravnim akcijama (koje mogu ukljucivati slicne zahtjeve i strane koje su
predmetom akcija u svezi Slovenije) u odnosu na Ponudu zamjene.

IV. OPIS PONUDE ZAMJENE

U nastavku je dan opis uvjeta i okolnosti prema kojima Hrvatska namjerava pruziti Ponudu zamjene ako
Su uvjeti opisani u nastavku zadovoljeni.

A. Obavijesti o ponudi



Ponuda zamjene, ako do nje dode, biti ¢e pruzena prema Obavijestima o ponudi. Informacija koja je dana
u nastavku u odnosu na Obavijesti o ponudi je preliminarna. NFS obavijest o ponudi i STDO obavijest o
ponudi biti ¢e punovazne nakon njihove dostave Agentu zaklju¢ivanja za distribuciju sa strane Hrvatske
odgovaraju¢im NFS vjerovnicima i STDO vjerovnicima.

Hrvatska ¢e dostaviti NFS obavijest o ponudi Agentu zakljucivanja za distribuciju NFS vjerovnicima na
dani datum (dalje u tekstu: »Datum obavijesti«) azurno nakon primitka od NFS agenta pravilno potvrdene
Suglasnosti sa strane NFS vjerovnika koji drZze najmanje dvije tre¢ine agregatnog iznosa stanja Zajmova
refinanciranja. Hrvatska o¢ekuje da ¢e ovaj uvjet biti ispunjen u drugom kvartalu 1996. godine, no nema
uvjeravanja da ¢e do toga i do¢i. Agent zakljucivanja distribuirati ¢e NFS obavijest o ponudi NFS
vjerovnicima azurno nakon njegovog primitka od Hrvatske.

Informacija koja ¢e biti sadrzana u NFS obavijesti o ponudi koju ¢e Hrvatska dostaviti Agentu
zakljuCivanja ukljucivati ¢e slijedece:

1. Cinjenicu da Hrvatska daje obvezujuéu ponudu kako bi zamijenila iznos glavnice Obveznica koje su
ovdje opisane za iznos glavnice Zajmova refinanciranja koje drze Sudjeluju¢i NFS vjerovnici opisani
ovdje, uz uvjete i prema okolnostima koje su odredene ovim Informativnim memorandumom i NFS
obavijesti o0 ponudi.

2. Ocekivani Datum zamjene (kojega ¢e se odrediti nakon konzultacija s Agentom zatvaranja). Datum
zamjene ne moze biti na dan kada su poslovne banke u Londonu, New Yorku, Tokyu ili Torontu
ovlastene ili im je naloZzeno da budu zatvorene.

3. Datum zapisa za zamjenu biti ¢e, osim ako se ne odredi drugacije u NFS obavijeti o ponudi,
dvadesetprvi dan nakon Datuma obavijesti.

4. Datum odgovora, koji je datum do kojega Sudjeluju¢i NFS vjerovnici moraju dostaviti Instrumente
transfera, upute o dostavi Obveznica i certifikate u pogledu njihovog statusa kao Sudjeluju¢ih NFS
vjerovnika (u svakom slu¢aju na formularima koji su dani u prilogu NFS obavijesti o ponudi) kako bi se
moglo zamijeniti primjenjivi dio njihovih Zajmova refinanciranja za Obveznice, i koji ¢e, osim ako se ne
odredi drugacije biti na trideseti dan nakon Datuma obavijesti.

5. Datum potvrdivanja, koji je datum na kojega Hrvatska mora ili potvrditi Agentu zatvaranja da ¢e se na
Datum zamjene dogoditi kao §to je ocekivano u NFS obavijesti o ponudi, ili notificirati Agenta
zakljucivanja kako ¢e Datum zamjene biti odgoden, i1 na koji ¢e Agent zaklju€ivanja notificirati
Sudjeluju¢e NFS vjerovnike koji su prihvatili Ponudu zamjene o takvom potvrdivanju ili 0 danoj
notifikaciji, koji ¢e datum biti najmanje 22 dana prije Datuma zamjene.

6. Cinjenicu da ée Ponuda zamjene biti predmetom uvjeta opisanih u Dijelu IV. F ovog Informativnog
memoranduma.

Istodobno s dostavom NFS obavijesti o ponudi Agentu zakljuc¢ivanja, Sudionik ¢e dostaviti STDO
obavijest o ponudi Agentu zaklju€ivanja za distribuciju STDO vjerovnicima navodeéi, izmedu ostalog:

1. Cinjenicu da Sudionik pruza obvezujuéu ponudu za kupovinu 19,70% Depozita koje drzi svaki
Sudjeluju¢i STDO vjerovnik na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici.

2. Cinjenicu da ée svaka takva kupovina biti obavljena na Datum zamjene, i da se oekuje kako je
predvidivi Datum zamjene datum naveden u NFS obavijesti o ponudi.

3. Datum zapisa za kupovinu, koji ¢e biti identican Datumu zapisa navedenom u NFS obavijesti o ponudi.



4. Cinjenicu da Sudjelujué¢i STDO vjerovnici koji Zele prihvatiti ponudu moraju dostaviti Agentu
zakljuéivanja, ne kasnije od Datuma odgovora, pravilno potvrdene Sporazume o sudjelovanju u depozitu
(definirane ovdje) ili ovlasti pravnim zastupnicima u tom smislu, upute u pogledu dostave Obveznica i
certifikate, kako je ovdje opisano.

5. Cinjenicu da ée se Datum zemjene potvrditi, ili ¢e se dati obavijest o odgadanju Datuma zamjene, na
Datum potvrdivanja.

6. Cinjenicu da je ponuda za kupovinu interesnih udjela predmetom uvijeta opisanih u Dijelu IV. F ovog
Informativnog memoranduma.

Agent zakljucivanja ¢e distribuirati STDO obavijest o ponudi STDO vjerovnicima azurno nakon primitka
od Sudionika.

Nakon dostave NFS obavijesti o ponudi i STDO obavijesti o ponudi Agentu zaklju¢ivanja za dostavu
NFS vjerovnicima i STDO vjerovnicima, adekvatno, Hrvatska ¢e postati obvezna konzumirati Ponudu
zamjene na Datum zamjene sa svakim Sudjeluju¢im NFS vjerovnikom koji validno deklarira glavnicu u
odnosu na Zajmove refinanciranja i dovede do toga da Sudionik kupi subordinirane »zadnje« interesne
udjele u Depozitima svakog sudjeluju¢eg STDO vjerovnika koji pravilno potvrdi i dostavi Agentu
zakljuéivanja Sporazum o sudjelovanju u depozitu ili putem pismene ovlasti zastupanja ovlasti Agenta
zakljucivanja da potvrdi i dostavi Sporazum o sudjelovanju u depozitu u njegovo ime, u svakom slucaju,
jedino uvjetovano zadovoljavanjem ili odustajanjem od uvjeta koji su dani u Dijelu I1V. F ovog
Informativnog memoranduma.

B. Sudjelujuci vjerovnici na temelju Novog financijskog sporazuma i Sporazuma o trgovinskoj i
depozitnoj olaksici

Ponuda zamjene pruziti ¢e se samo Sudjeluju¢im vjerovnicima. Vjerovnici koji nisu Sudjelujuci
vjerovnici (dalje u tekstu: »Nesudjelujuéi vijerovnici«) nece imati nikakvog prava zamijeniti bilo kakav
dio ili prihvatiti ponudu koju ¢e pruziti Sudionik u svezi kupovine subordiniranih »zadnjih« interesnih
udjela u Depozitima i bilo kakav instrument transfera, Upute za dostavu obveznica ili drugi dokumenti
koje primi Hrvatska ili Agent zaklju¢ivanja sa strane Nesudjelujuéeg vjerovnika neée biti pravosnazne
niti ¢e imati bilo kakvog efekta, bez obzira na to Sto su obavijesti o ponudi mogle biti dostavljene danim
Nesudjeluju¢im vjerovnicima ili na bilo kakve druge okolnosti.

NFS vjerovnik je »Sudjeluju¢i NFS vjerovnik« u odnosu na bilo koji Zajam rafinanciranja ili udio u
njemu ako nije Nesudjeluju¢i NFS vjerovnik u odnosu na dane Zajmove refinanciranja ili udio u njemu.
Vjerovnik je Nesudjeluju¢i NFS vjerovnik u odnosu na bilo koji Zajam refinanciranja ili udio u njemu:

(a) ako je dani NFS vjerovnik ldentificirana povezana osoba; ili

(b) ako je dani Zajam refinanciranja (ili njegov relevantni dio) postojao u knjigama (i) Identificirane
povezane osobe identificirane na OFACovoj listi (definiranoj ovdje) u 04:00 sati poslijepodne (vrijeme u
New Yorku) na dan 26. travnja 1996. (dalje u tekstu: »Vrijeme najave«) ili (ii) Identificirana povezana
osoba identificirana na Neovisnoj listi (ovdje definiranoj) u 04:00 sati poslijepodne (vrijeme u New
Yorku) na dan 9. svibnja 1996. (dalje u tekstu: »Vrijeme neovisne liste«);

(c) ako dani NFS vjerovnik ne potvrdi i dostavi Agentu zaklju¢ivanja na Datum odgovora ili prije Datuma
odgovora certifikat na formularu koji je prilozen NFS obavijesti o ponudi o tome da dani NFS vjerovnik
nije Kontrolirana jugoslavenska osoba; ili



(d) ako dani NFS vjerovnik ne potvrdi i dostavi Agentu zaklju¢ivanja na Datum odgovora ili prije
Datuma odgovora certifikat na jednom od formulara koji se moraju priloziti u NFS obavijest o ponudi o
tome da:

(i) dani NFS vjerovnik jeste i bio je kod svakog VVremena najave i Vremena neovisne liste vlasnik danog
Zajma refinanciranja (ili njegovog relevantnog dijela) i ne drzi takav Zajam refinanciranja (ili dani dio) za
korist bilo koje druge strane; ili

(i) dani NFS vjerovnik nije, ili nije bio ili na Vrijeme najave ili na Vrijeme neovisne liste, vlasnik danog
Zajma refinanciranja (ili njegovog relevantnog dijela) i (x) prema najboljem znanju danog NFS
vjerovnika, sve strane koje su ili su bile u Vrijeme najave ili u Vrijeme neovisne liste, kao §to ve¢ moze
biti, vlasnici danog Zajma refinanciranja (ili danog dijela) nisu Identificirane povezane osobe ili
Kontrolirane jugoslavenske osobe i (y) dani NFS vjerovnik pribavio je ili je uporabio razumne napore
kako bi dobio certifikate u ovom smislu.

U svrhu odsjecka (b) danog prethodno, za Zajam refinanciranja smatrati ¢e se da je »drzan u zapisu«
nekog NFS vjerovnika u Vrijeme najave ili u Vrijeme neovisne liste ako je NFS agent primio zahtjev za
zapis trgovanja danim Zajmom refinanciranja u odnosu na danog NFS vjerovnika prije Vremena najave
ili Vremena neovisne liste, kao §to ve¢ moze biti, i svi uvjeti za takav zapis su bili ispunjeni prije
Vremena najave ili Vremena neovisne liste, ve¢ prema slucaju.

Popis Zajmova refinanciranja koji su »drzani u zapisu« u Vrijeme najave i u Vrijeme neovisne liste kod
NFS vjerovnika koji su bili Identificirane povezane osobe u Vrijeme najave i u Vrijeme neovisne liste,
adekvatno, ¢uvati ¢e se kod Agenta zakljucivanja.

»ldentificirana povezana osoba« je osoba ili entitet identificiran na (i) listi koju je pripremio Ured za
kontrolu inozemne imovine Ministarstva financija SAD kao »Blokirane osobe i posebno odredeni
drZzavljani Federalne Republike Jugoslavije (Srbije i Crne Gore)« prema stanju od 8. lipnja 1995. godine
(dalje u tekstu: »OF ACova lista«) ili (ii) na listi koja sadrzi imena odredenih Vjerovnika i koja je bila
poslana sa strane Hrvatske tim Vjerovnicima dana 9. svibnja 1996. ili priblizno tada, iako ta lista moze
biti dopunjena ili modificirana u skladu s arbitraznim procedurama koje su prethodno notificirane
Vjerovnicima (dalje u tekstu: »Neovisna lista«) (ukljucujuci, bilo kojeg NFS vjerovnika koji drzi
Zajmove refinanciranja ili bilo koji njihov dio ili bilo kojeg STDO vjerovnika koji drzi Depozite ili bilo
koji njihov dio u vlasni$tvu bilo koje osobe ili entiteta na koju se odnosi odsjecak (i) prethodno naveden
ili u odsjecku (ii), odnosno takvog NFS Vjerovnika ili STDO Vjerovnika, ve¢ prema slucaju, do one
mjere u kojoj postoje takvi Zajmovi refinanciranja ili danog njihovog dijela).

Osoba ili entitet je »Kontrolirana jugoslavenska osoba« ako je dana osoba ili entitet (a) vlada Savezne
Republike Jugoslavije (Srbija i Crna Gora) ukljucujuéi bilo kakvu podjelu nadalje ili lokalne vlade unutar
te zemlje, njihove odgovarajuce agencije ili institucije kojima upravljaju, uklju¢uju¢i Narodnu banku
Jugoslavije ili Jugoslavensku privrednu komoru, (b) jeste, ili je suradnik, osobe ili entiteta koja je
gradanin, rezident ili ima domicil, organiziran je, ima sjediste ili ima kao svoje glavno podrucje
poslovanja podrucje Savezne Republike Jugoslavije (Srbija i Crna Gora), (c) u vlasnistvu ili pod
kontrolom, izravno ili neizravno, sa strane vlade ili bilo kakve vladine agencije Savezne Republike
Jugoslavije (Srbija i Crna Gora) ili sa strane srbijanskih ili crnogorskih osoba ili entiteta, ili (d) ponasa se
ili potpomaze ponasanje, izravno ili neizravno, ili drzi, posjeduje ili kontrolira, izravno ili neizravno,
Zajmove refinanciranja ili bilo kakav njihov dio za ili za korist osoba ili entiteta na koje se odnose
odsjecci (a), (b) ili (c) prethodno navedeni (u slucaju dijela (d), samo u onoj mjeri u kojoj su Zajmovi
refinanciranja ili bilo kakav dio tih zajmova drZzani u ime ili u korist danih osoba ili entiteta.

STDO vjerovnik smatrati ¢e se »Sudjeluju¢im STDO vjerovnikom« u odnosu na bilo kakav Depozit ili
njegov dio, osim ako je:



(a) dani STDO vjerovnik Identificirana povezana osoba; ili

(b) dani Depozit (ili njegov relevantni dio) postojao u knjigama (i) Identificirane povezane osobe
identificirane prema OFACovoj listi u Vrijeme najave ili (ii) Identificirana povezana osoba identificirana
na Neovisnoj listi u Vrijeme neovisne liste; ili,

(c) dani STDO vjerovnik ne potvrdi i dostavi Agentu zakljuéivanja na Datum odgovora certifikat na
formularu koji je priloZen STDO obavijesti o ponudi o tome da dani STDO vjerovnik nije Kontrolirana
jugoslavenska osoba; ili

(d) ako dani STDO vjerovnik ne potvrdi i dostavi Agentu zaklju¢ivanja na Datum odgovora ili prije
Datuma odgovora certifikat na jedan od formulara koji se moraju priloziti uz STDO obavijest o ponudi o
tome da:

(i) dani STDO vjerovnik jeste i bio je kod svakog Vremena najave i Vremena neovisne liste vlasnik
danog Depozita (ili njegovog relevantnog dijela) i ne drzi takav Depozit (ili dani dio) za korist bilo koje
druge strane; ili

(i) dani STDO vjerovnik nije, ili nije bio ili u Vrijeme najave ili u Vrijeme neovisne liste, vlasnik danog
Depozita (ili njegovog relevantnog dijela) i (x) prema najboljem znanju danog STDO vjerovnika, sve
strane koje su ili su bile u Vrijeme najave ili u Vrijeme neovisne liste, ve¢ prema slu¢aju, vlasnici danog
Depozita (ili danog dijela) nisu Identificirane povezane osobe ili Kontrolirane jugoslavenske osobe i (y)
dani STDO vjerovnik pribavio je ili je uporabio razumne napore kako bi dobio certifikate u ovom smislu.

U svrhu odsjecka (b) danog prethodno, za Depozit smatrati ¢e se da je »drzan u zapisu« nekog
Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika u Vrijeme najave ili u Vrijeme neovisne liste ako je STDO agent primio
zahtjev za zapis trgovanja danim Depozitom u odnosu na danog STDO vjerovnika prije VVremena najave
ili Vremena neovisne liste, ve¢ prema slu¢aju, i svi uvjeti za takav zapis su bili ispunjeni prije Vremena
najave ili Vremena neovisne liste, ve¢ prema slucaju.

Popis Depozita koji su »drzani u zapisu« u Vrijeme najave i u Vrijeme neovisne liste kod STDO
vjerovnika koji su bili Identificirane povezane osobe u Vrijeme najave i u Vrijeme neovisne liste,
adekvatno, ¢uvati ¢e se kod Agenta zakljucivanja.

C. Financijski uvjeti zamjene

1. Iznosi Zajmova refinanciranja za zamjenu. Svaki Sudjeluju¢i NFS vjerovnik koji zeli prihvatiti
Ponudu zamjene u odnosu na Zajam refinanciranja mora zamijeniti glavnicu u odnosu na takav Zajam
refinanciranja u agregatnom iznosu koji je jednak zbroju:

(i) postotku (dalje u tekstu: »Postotak zamjene«) izabranom sa strane danog Sudjelujuc¢eg NFS
vjerovnika, ne ve¢om od 29,5%, nedospjelih rata glavnice u odnosu na dani Zajam refinanciranja;

(i1) dodatnom iznosu glavnice u odnosu na dani Zajam refinanciranja jednakom zbroju (a) umnoska (x)
Postotka zamjene iznosa glavnice koja je dospjela ali nije pla¢ena do Datuma zamjene i kamate
obracunane do Datuma zamjene i neplacene u odnosu na dani Zajam refinanciranja (ukljucujuci kamate
na kamate) po nezateznim stopama odredenima prema Novom financijskom sporazumu, odredene na
nacin koji je dan u nastavku (dalje u tekstu: »Dospjeli neplaceni iznos« za dani Zajam refinanciranja), i
(y) Koeficijenta serije B (definiranom u nastavku) za dani Zajam refinanciranja i (b) umnoska (x)
razlomka, kod kojega je brojnik jednak agregatnom iznosu glavnice Obveznica serije B na kojega dani
Sudjelujuci NFS vjerovnik ima pravo u skladu s odsje¢kom (a) prethodno navedenim, i nazivnika koji je



jednak agregatnom iznosu glavnice Obveznica serije B na kojega ¢e imati pravo svi Sudjelujuc¢i NFS
vjerovnici u skladu s odsjeCkom (a) prethodno navedenim i (y) 10,000,000 USD.

Postotak od 29.5% prethodno naveden za svakog Sudjeluju¢eg NFS vjerovnika odreden je na temelju
ukupnog iznosa stanja Zajmova refinanciranja na temelju Novog financijskog sporazuma bez uzimanja u
obzir konzumacije Slovenske ponude zamjene. Ako je Slovenska ponuda zamjene konzumirana prije
konzumacije Ponude zamjene, dani postotak za danog Sudjeluju¢eg NFS vjerovnika biti ¢e odgovarajuce
prilagoden sa strane Hrvatske i NFS agenta kako bi se ukljucio efekt Slovenske ponude zamjene i gaSenje
glavnice u odnosu na Zajmove refinanciranja prema Slovenske ponude zamjene.

»Koeficijent serije B« za bilo koji Zajam refinanciranja bit ¢e jednak razlomku, ¢iji je brojnik iznos
glavnice Obveznica serije B koje se trebaju izdati u odnosu na dani Zajam refinanciranja prema odsjecku
(ii) (a) prvog odlomka Dijela IV.C.5 ovog Informativnog memoranduma, a nazivnik ¢ini Dospjeli
neplaceni iznos danog Zajma refinanciranja.

Iznos glavnice koja se zamjenjuje raspodijeliti ¢e se izmedu planiranih placanja glavnice u odnosu na dani
Zajam refinanciranja, bilo da se radi o dospjeloj ili nedospjeloj glavnici, na proporcionalnoj osnovi, u
skladu s odgovaraju¢im iznosima danih planiranih pla¢anja glavnice.

2. Gasenje zamijenjene glavnice. Glavnica koja je zamijenjena u odnosu na Zajmove refinanciranja
prema Ponudi zamjene ugasiti ¢e se na Datum zamjene. Nece se obaviti niti jedno placanje, bez obzira na
glavnicu ili kamate ili ne$to drugo, u odnosu na zamijenjeni iznos glavnice nakon Datuma zamjene, i
Sudjeluju¢i NFS vjerovnici koji su prihvatili Ponudu zamjene smatrati ¢e da su neopozivo ugasili bilo
kakva prava koja su mogli imati kako bi prikupili bilo kakve iznose u odnosu na dane iznose glavnice
nakon Datuma zamjene.

3. Izdavanje Obveznica u serijama. Obveznice ¢e biti izdane u dvije serije (svaka, dalje u tekstu:
»Serija«), denominirane kao Serija A i Serija B.

4. Valute. Obveznice ¢e biti denominirane u USD ¢ak i ako Zajmovi refinanciranja u valutama koje su
razli¢ite od USD mogu biti zamijenjeni unutar Ponude zamjene i interesni udjeli u Depozitima u valutama
razli¢itima od USD mogu biti kupljeni sa strane Sudionika prema Ponudi zamjene. Gotovinski dio cijene
kupovine interesnih udjela u Depozitima koje kupuje Sudionik biti ¢e pla¢en u USD premda interesni
udjeli u Depozitima u valutama razli¢itima od USD mogu biti kupljeni sa strane Sudionika prema Ponudi
Zamjene.

Za sve svrhe, koje se odnose na Ponudu zamjene, konverzija valuta temeljiti ¢e se na terminskim
teCajevima odredenima na nacin koji je dan u ovom odlomku. Agent zakljucivanja zatraziti ¢e od
Referentnih banaka za valute (ovdje definiranih) da pruze kotacije zaklju¢no s 11:00 sati prijepodne,
prema vremenu u Londonu (ili, u slucaju jena, zaklju¢no s 11:00 sati prijepodne, prema vremenu u
Tokiju, ili u slu¢aju kanadskih dolara, zakljuéno s 11:00 sati, prema vremenu u Torontu), na dvadeseti dan
koji prethodi Datumu zamjene (ili, ako takav dan nije Dan kotacije (ovdje definiran), na neposredno
prethodni Dan kotacije), za terminske tecajeve valutnih transakcija koje imaju valutu na Datum zamjene u
iznosu od priblizno 1,000,000 USD (ili ekvivalent u bilo kojoj drugoj valuti). Ti terminski tecajevi biti ¢e
valutni tecajevi koje nude Referentne banke za relevantne valute u odnosu na koje se trebaju izvrsiti
konverzije, prvorazrednim bankama koje se aktivno bave prodajom USD na danim trziStima na Datum
zamjene. Takvi terminski tecajevi biti ¢e u svakom pojedinom slucaju izrazeni kao broj jedinica
relevantne valute po jednom USD, osim u slucaju funti sterlinga i Europske novcane jedinice, u kojim ¢e
slucajevima dani terminski tecajevi biti izrazeni kao iznos USD po jednoj jedinici funte sterlinga ili
Europske novcane jedinice, ve¢ prema slucaju. Agent zaklju€ivanja notificirati ¢e Referentne banke za
valute na Datum potvrdivanja (ako na Datum potvrdivanja Hrvatska potvrdi kako ¢e se Datum zamjene
odrzati kao §to je 1 o¢ekivano) kako namjerava zatraziti dane kotacije. Svaki terminski tecaj predstavljati



¢e prosjek kotacije koje su primile Referentne banke za valute (ili, ako je samo jedna kotacija primljena,
tada samo ta kotacija), zaokruzene navise na jednu desettisu¢inku (Cetiri decimalna mjesta). Ako nije
primljena niti jedna kotacija sa strane Referentnih banaka za valute, Agent zaklju¢ivanja ¢e na odredeni
Dan kotacije zatraZiti od tri vodeée banke u Londonu (ili u drugom glavnom financijskom centru) koje
uobicajeno obavljaju valutne operacije u kojima se obavljaju poravnanja u relevantnim valutama, prema
izboru Agenta zakljucivanja na temelju vlastitog prosudivanja.

»Referentne banke za valute« biti ¢e Morgan Guaranty Trust Company of New York i Lloyds Bank plc,
osim za konverzije jena u USD, u kojem slucaju ¢e Referentne banke za valute biti The Sakura Bank,
Limited, The Bank of Tokyo, Ltd. i The Sumitomo Bank, Limited, i osim za konverzije kanadskih dolara
u USD, u kojem slucaju ¢e Referentne banke za valute biti Bank of Montreal, The Bank of Nova Scotia i
The Royal Bank of Canada.

»Dan kotacije« znaci bilo koji drugi dan osim dana na koji se od poslovnih banaka bilo u Londonu, New
Yorku i dodatno za konverzije jena u USD, u Tokyu, i za konverzije kanadskih dolara u USD, u Torontu,
trazi ili ovlaséuje da budu zatvorene.

Sto je ranije prakti¢no moguée nakon odredivanja primjenjivih valutnih te¢ajeva, Agent zaklju¢ivanja
notificirati ¢e Vjerovnike o teGajevima konverzije putem teleksa ili telefaksa.

Dva dana prije datuma ili datuma koji se trebaju odrediti te¢ajevi konverzije (ili, ako dani dan nije dan na
koji banke rade u Londonu, New Yorku i Zagrebu, na dan koji neposredno prethodi tom danu) (dalje u
tekstu: »Datum potvrdivanja«), Hrvatska ¢e notificirati Agenta zakljuCivanja da se Datum zamjene jos
uvijek ocekuje na datum koji je prethodno notificiran Vjerovnicima u Obavijestima o ponudi (i teCajevi
konverzije biti ¢e odredeni na nacin kako je prethodno navedeno), ili ¢e notificirati Agenta zakljucivanja
da se Datum zamjene treba odgoditi do datuma koji ¢e se navesti u toj obavijesti. Na Datum potvrdivanja,
Agent zaklju¢ivanja notificirati ¢e Sudjeluju¢e NFS vjerovnike koji su se obvezali zamijeniti svoje
Zajmove refinanciranja ili bilo koji njihov odgovarajuéi udio i Sudjeluju¢e STDO vjerovnike koji su
prihvatili ponudu Sudionika da kupi interesne udjele u Depozitima na temelju Sporazuma o trgovinskoj i
depozitnoj olaksici koje drze dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnici da je takva potvrda primljena, ili da takva
potvrda nije primljena (u ovom drugom sluc¢aju, navodeci novi Datum zamjene). Ako Datum zamjene
kasni, tada ¢e se odrediti nove konverzijske valutne teCajeve na nacin kako je to prethodno navedeno, na
temelju novog Datuma zamjene.

Ako nakon §to se konverzijski valutni teajevi odrede na nacin prethodno naveden dode do kasnjenja
Datuma zamjene ili da Datum zamjene ne dode na drugi nacin, Hrvatska ¢e odstetiti (i) bilo koje
Sudjeluju¢eg NFS vjerovnika koji se obvezao stupiti u zamjenu svojih Zajmova refinanciranja ili bilo
kojeg dijela tih zajmova denominiranih u prvobitnim valutama razli¢itim od USD i (ii) bilo kojeg
Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika koji je prihvatio ponudu Sudionika da kupi interesne udjele u Depozitima
denominiranima u prvobitnoj valuti razli¢itoj od USD, u svakom pojedinom sluéaju, za bilo kakav
izravan gubitak ili izdatak kojega je doslo zbog promjena valutnih te¢ajeva uzrokovanih kasnjenjem ili
poniStenjem ocekivanog Datuma zamjene, uz pretpostavku da dani Sudjelujuci NFS vjerovnik ili
Sudjeluju¢i STDO vjerovnik, ve¢ prema slucaju, podnese odgovarajucu dokumentaciju takvog gubitka.

5. 1znos glavnice Obveznica koje se izdaju u odnosu na Zajmove refinanciranja. Nakon validne
prijave glavnice u odnosu na Zajam refinanciranja sa strane Sudjeluju¢eg NFS vjerovnika, Hrvatska ¢e
izdati 1 dostaviti takvom Sudjeluju¢em NFS vjerovniku na Datum zamjene iznos glavnice Obveznica
jednak agregatnom iznosu glavnice koji je tako prijavljen. Obveznice koje ¢e se izdati Sudjeluju¢em NFS
vjerovniku u odnosu na dani Zajam refinanciranja podijeliti ¢e se na Obveznice serije A i Obveznice
serije B kako slijedi:



(1) iznos glavnice Obveznice serije A koje se trebaju izdati biti ¢e jednake Postotku zamjene iznosa
nedospjele glavnice u odnosu na dani Zajam refinanciranja; i

(i1) iznos glavnice Obveznice serije B koje se trebaju izdati biti ¢e jednak zbroju (a) iznosa tako
odredenog da sadasnja vrijednost na Datum zamjene planiranih placanja glavnice i kamata koje
dospijevaju kroz Obveznice serije B koje se trebaju izdati u skladu s ovim odsje¢kom (a) (odreden na
nacin opisan u nastavku), koriste¢i diskontnu stopu jednaku 2.10% povrh povrata na Referentni drzavni
vrijednosni papir (definiran ovdje) u Vrijeme odredivanja (definirano ovdje), bude jednaka Dospjelom
neplac¢enom iznosu u odnosu na dani Zajam refinanciranja i (b) umnoska (x) razlomka, kod kojega je
brojnik jednak agregatnom iznosu glavnice Obveznica serije B na koje Sudjelujuc¢i NFS vjerovnik ima
pravo u skladu s odsje¢kom (a) prethodno navedenim, a nazivnik kojega je jednak agregatnom iznosu
glavnice Obveznica serije B na koje svi Sudjeluju¢i NFS vjerovnici imaju pravo u skladu s odsjeCkom (a)
prethodno navedenim i (y) 10,000,000 USD.

»Referentni drzavni vrijednosni papir« biti ¢e Zapis Ministarstva financija SAD sa dospijeCem sedam
godina od Datuma zamjene (ili drugi Zapis Ministarstava financija SAD sa slijede¢im najblizim
vremenom dospijeca, ako nema Zapisom Ministarstva financija SAD koja dospijeva to¢no sedam godina
nakon Datuma zamjene).

U svrhu odredivanja iznosa glavnice Obveznica serije B koje treba izdati prema odsjecku (ii) (a)
prethodno navedenom, povrat na Referentni drzavni vrijednosni papir biti ¢e odreden sa strane Agenta
zakljuéivanja zakljuéno s 11:00 sati prijepodne, prema vremenu u New Yorku, na dvadeseti dan koji
prethodi Datumu zamijene (ili, ako takav dan nije dan na koji poslovne banke u New Yorku rade, na dan
koji neposredno slijedi takav dan) (dalje u tekstu: »Vrijeme odredivanja«), u skladu sa standardnim
trziSnim obicajima, na temelju sredine izmedu trazenih i ponudenih cijena Referentnih drzavnih
vrijednosnih papira izloZenih na Cantor Fitzgerald Quotation Screens za drzavne vrijednosne papire SAD.

U svrhu odredivanja iznosa glavnice Obveznica serije B koje se trebaju izdati prema odsjecku (ii) (a)
prethodno navedenom, planirana placanja na takve Obveznice serije B biti ¢e odredena kao da takve
Obveznice serije B nose kamate po fiksnim stopama, jednake 13/16% godi$nje, uvecano za sredinu
izmedu trazenih i ponudenih sveukupnih stopa zamjene za platitelja fiksne stope kod zamjene kamatne
stope na razdoblje od sedam godina, prema objavljenom u Vrijeme odredivanja na ekranu ozna¢enom kao
»ICAP« na Reutersovoj sluzbi pracenja stopa na trziStu novca.

Izra¢unavanje povrata na Referentni drzavni vrijednosni papir sa strane Agenta zakljucivanja,
izracunavanje stope zamjene i iznosa glavnice kod obveznice serije B koje se trebaju izdati ¢e, u
odsutnosti ocite greSke, biti zakljuno i obvezujuce za sve strane.

D. Metoda prihvacanja Ponude zamjene za NFS
vjerovnike

Sudjeluju¢i NFS vjerovnici koji zele zamijeniti glavnicu u odnosu na Zajmove refinanciranja za
Obveznice moraju potvrditi i dostaviti Agentu zakljucivanja na adresu navedenu na kraju ovog
Informativnog memoranduma, u ili prije 5:00 sati poslijepodne, prema vremenu u Londonu, na Datum
odgovora, neopozivi instrument transfera (dalje u tekstu: »Instrument transfera«) i Uputama za
dostavu Obveznica, na formularima danima u prilogu NFS obavijesti o ponudi. Iskazi i certifikati koje je
Sudjeluju¢i NFS vjerovnik pruzio u Instrumentu transfera kojega potvrduje i dostavlja Agentu
zaklju€ivanja odrediti ¢e, izmedu ostaloga, hoce li Sudjelujuc¢i NFS vjerovnik imati pravo na Obveznice
predstavljene Gobalnim obveznicama Regulative S ili na Ograni¢ene globalne obveznice. O tome
provjeriti »Obavijest vjerovnicima«. Instrument transfera postati ¢e automatski efektivan nakon njegove
dostave sa strane Agenta zakljucivanja, u ime Hrvatske, na racun pri Euroclearu ili Cedelu (prema
primjenjivosti) prema uputi Sudjelujuceg NFS vjerovnika u danim Uputama za dostavu Obveznica, ili



nakon njegove registracije sa strane Skrbnika u skladu s danim Uputama za dostavu Obveznica, 0
primjenjivom iznosu glavnice Obveznica. Nakon efektivnosti, Instrument transfera ¢e neopozivo i
bezuvjetno transferirati Hrvatskoj primjenjivu glavnicu u odnosu na dane Zajmove refinanciranja
Sudjelujuc¢eg NFS vjerovnika, ¢ija ¢e glavnica biti ugasena zaklju¢no s Datumom zamjene.

Glavnica u odnosu na Zajmove refinanciranja moze se prijaviti za zamjenu samo sa strane (i)
Sudjeluju¢ih NFS vjerovnika koji su zabiljezeni kao imaoci danih Zajmova refinanciranja u knjigama i
zapisima NFS agenta na 05:00 sati poslijepodne, prema vremenu u Londonu, na Datum zapisa
navedenom u NFS obavijesti o zamjeni, ili (ii) Sudjelujué¢ih NFS vjerovnika od kojih su zahtjevi za
zapisom kupovine danih Zajmova refinanciranja u njinovo ime zaprimljeni sa strane NFS Agenta, i svi
uvjeti za takav zapis su zadovoljeni, prije 5:00 sati poslijepodne, prema vremenu u Londonu na Datum
zapisa. Agent zaklju¢ivanja odrediti ¢e hoce li bilo koji Sudjeluju¢i NFS vjerovnik koji prijavljuje
glavnicu u odnosu na svoje Zajmove refinanciranja ispuniti uvjete koji su na snazi, a odluka Agenta
zakljucivanja biti Ce, u odsustvu ocite greske, konacna i zavrsna.

Samo glavnica u odnosu na Zajmove refinanciranja (a ne i kamata s tim u svezi) moze se zamijeniti za
Obveznice. Prema tome, Vjerovnici koji drze samo kamatu Zajmova refinanciranja nece imati pravo
sudjelovati u zamjeni.

Obveznice ¢e biti izdane Sudjeluju¢im NFS vjerovnicima koji dostave Instrumente transfera i Uputstva za
dostavu Obveznica Agentu zaklju¢ivanja samo ako Agent zakljucivanja potvrdi da dani Sudjeluju¢i NFS
vjerovnici ¢injeni¢no predstavljaju »Sudjelujuc¢e NFS vjerovnike«, ukljuéujuéi da su dani Sudjelujuéi
NFS vjerovnici dostavili Agentu zakljucivanja certifikate opisane u Dijelu IV. B (¢) i (d) prethodno kao
NFS vjerovnici.

U svezi sa zamjenom, u onoj mjeri u kojoj postoji bilo kakva pitanja usuglasavanja u pogledu vlasnistva
nad Zajmovima refinanciranja, povezane Obveznice biti ¢e deponirane na rac¢un usuglasavanja
uspostavljen pri Agentu zakljuc¢ivanja prema sporazumu o racunu usuglasavanja na formularu koji se
treba dostaviti NFS vjerovnicima. Sva pitanja usuglasavanja u odnosu na vlasniS§tvo Zajmova
refinanciranja i Obveznica s tim u svezi moraju se razrijesiti unutar Sest mjeseci od Datuma zamjene na
nacin koji je opisan u danom sporazumu o racunu usuglasavanja.

E. Kupovina interesnih udjela u Depozitima na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici

Ako se pruzi Ponuda zamjene, kao dio Ponude zamjene Hrvatska ¢e dovesti do toga da Sudionik ponudi
kupovinu od svakog od sudjeluju¢ih STDO vjerovnika subordinirane, »zadnje« interesne udjele u
Depozitima na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici koje drze dani Sudjeluju¢i STDO
vjerovnici u 5:00 sati poslijepodne, prema vremenu u Londonu na Datum zapisa. STDO agent nece
zapisati prodaje Depozita na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici tijekom razdoblja koje
zapocinje na Datum zapisa i zavrSava na Datum zamjene. Agregatni iznos tih interesnih udjela koje ¢e
Sudionik ponuditi za kupiti od bilo kojeg Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika biti ¢e 19.70% (ili dani drugi
postotak ne vec¢i od 19.70% prema izboru danog Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika) Depozita na temelju
Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici koje drzi dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnik, a ta kupovina
¢e se temeljiti na potpunom iznosu Depozita koje drzi dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnik (ukljucujuéi
iznose u odnosu na koje je Nova Ljubljanska banka d.d. (dalje u tekstu: »NBDD«) kupila interesne
udjele u svezi s Ponudom zamjene Slavonije). Cijena kupovine danih interesnih udjela biti ¢e nominalna
uvecana za obracunane i neplacene kamate (ukljucujuci kamate na kamate) po nezateznim kamatnim
stopama odredenima u Sporazumu o trgovinskoj i depozitnoj olaksici do Datuma zamjene. Od agregatne
kupovne cijene svih takvih interesnih udjela, 20,000,000 USD ce se platiti u gotovini sa strane Sudionika,
a ostatak (dalje u tekstu: »Rezidualni iznos STDO«) ¢e platiti, u ime Sudionika, Hrvatska izdajuci
Obveznice serije B u agregatnom iznosu glavnice odredenom u nastavku.



Cijena kupovine danih interesnih udjela u Depozitima na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj
olaksici koje drzi svaki Sudjeluju¢i STDO vjerovnik biti ¢e placena na Datum zamjene kako slijedi: (i)
Sudionik ¢e platiti danom Sudjeluju¢em STDO vjerovniku iznos gotovine jednak umosku (a) razlomka,
kod kojega je brojnik jednak agregatnom iznosu glavnice Depozita na temelju Sporazuma o trgovinskoj i
depozitnoj olaksici kojega drzi dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnik u odnosu na kojega je dani Sudjelujuci
STDO vjerovnik prihvatio ponudu Sudionika za kupovinom interesnih udjela, i kod kojega je nazivnik
jednak agregatnom iznosu glavnice Depozita na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici
kojega drze svi Sudjeluju¢i STDO vjerovnici u odnosu na kojega su dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnici
prihvatili ponudu Sudionika za kupovinu interesnih udjela ovdje opisanu i (b) 20,000,000 USD i (ii)
Hrvatska ¢e izdati svakom Sudjeluju¢em STDO vjerovniku agregatni iznos glavnice Obveznica serije B
jednak iznosu odredenom tako da sadasnja vrijednost na Datum zamjene planiranih pla¢anja glavnice i
kamata koje dospijevaju na Obveznice serije B koje se trebaju izdati u skladu s ovim odlomkom
(odredene na nacin opisan u nastavku), koristeci diskontnu stopu jednaku 2.10% povrh povrata na
Referentni drzavni vrijednosni papir u Vrijeme odredivanja, bude jednaka STDO rezidualnom iznosu na
koji dani Sudjelujuci vjerovnik ima pravo.

Kako bi prihvatio takvu ponudu, Sudjeluju¢i STDO vjerovnik mora potvrditi i dostaviti Agentu
zakljuéivanja, na ili prije Datuma odgovora, (i) pismenu ovlast zastupanja koja odgovara formularu koji je
prilozen STDO obavijesti o ponudi, kojom se ovlas¢uje Agent zakljucivanja da potvrdi i dostavi, na
temelju danog Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika, Sporazum o sudjelovanju u depozitu, (dalje u tekstu:
»Sporazum o sudjelovanju u depozitu«) na formularu koji je prilozen STDO obavijesti o ponudi (osim
ako je danom Sudjeluju¢em STDO vjerovniku zabranjeno na temelju njegove politike upravljanja
dokumentima ili na temelju njegove politike potvrdivanja dokumenata da se to obavi putem fakticke
ovlasti na temelju pismene ovlasti zastupanja, u kojem ¢e sluc¢aju dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnik
potvrditi i dostaviti Agentu zaklju¢ivanja Sporazum o sudjelovanju u depozitu na danom obrascu),
transferiranje 19.70% (ili dani drugi postotak ne veci od 19.70% izabran tako sa strane danog
Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika) subordiniranih »zadnjih« interesnih udjela u svakom od svojih Depozita
na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj olaksici (na temelju potpunog iznosa takvih Depozita,
uklju¢ujuéi iznose u odnosu na koje je NBDD kupila interesne udjele) Sudioniku, efektivno nakon
primitka pla¢anja kupovne cijene sa strane danog Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika i (i1) Uputstva za
dostavu obveznica, na formularu prilozenom STDO obavijesti o ponudi. Pla¢anje za dane interesne udjele
obaviti ¢e se na Dan zamjene danom Sudjeluju¢em STDO vjerovniku, u odnosu na gotovinski udio cijene
kupovine danih interesnih udjela, sa strane Sudionika u USD (ukljucujuéi, u slu¢aju Depozita
denominiranih u valutama razli¢itima od USD, USD temeljene na valutnim tecajevima konverzije
odredenima na nacin naveden ovdje), na ra¢un naveden sa strane danom Sudjeluju¢eg STDO vjerovnika u
pismenoj ovlasti zastupanja (ili u obavijesti koja slijedi dani Sporazum o sudjelovanju u depozitu) i, u
odnosu na dio cijene kupovine danih interesnih udjela predstavljenih iznosom glavnice Obveznica serije
B, izdavanjem sa strane Hrvatske danih Obveznice serije B. Ponuda sa strane Sudionika za kupovinu
subordiniranih »zadnjih« interesnih udjela u Depozitima Sudjeluju¢ih STDO vjerovnika opisanih
prethodno ¢e biti konzumirana samo ako se konzumira Ponuda zamjene (§to moze biti predmetom bilo
kakvih pitanja usuglasavanja).

Ponuda sudionika za kupovinom interesnih udjela u Depozitima moZze se prihvatiti samo sa strane (i)
Sudjeluju¢ih STDO vjerovnika koji su zabiljezeni kao imaoci Depozita u knjigama i zapisima koje drzi
STDO agent u 5:00 sati poslijepodne, prema vremenu u Londonu, na Datum zapisa odreden u STDO
obavijesti o ponudi, ili (ii) Sudjeluju¢i STDO vjerovnici u odnosu na koje su zaprimljeni zahtjevi za
zapisom kupovine Depozita u njhovo ime sa strane STDO agenta, i svi uvjeti, takvog zapisa su bili
ispunjeni, prije 5:00 sati poslijepodne, prema vremenu u Londonu, na Datum zapisa. Agent zaklju¢ivanja
odrediti ¢e da li Sudjeluju¢i STDO vjerovnik koji prihvac¢a ponudu Sudionika ispunjava ovdje navedene
uvjete, a odluka Agenta zaklju€ivanja ¢e, u odsutnosti ocite greske, biti konac¢na i zavr$na.



Obveznice ¢e se izdati Sudjeluju¢im STDO vjerovnicima koji dostave Upute o dostavi obveznica Agentu
zakljucivanja samo ako Agent zaklju€ivanja potvrdi da dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnici ¢injeni¢no
predstavljaju »Sudjeluju¢e STDO vjerovnike«, ukljucujuci da su dani Sudjeluju¢i STDO vjerovnici
doznacili Agentu zakljucivanja certifikate opisane u Dijelu IV. B (c) i (d) prethodno u odnosu na STDO
vjerovnike.

U svezi s kupovinom subordiniranih, »zadnjih« interesnih udjela u Depozitima sa strane Sudionika od
Sudjelujuc¢ih STDO vjerovnika, koji ih drze kako je prethodno opisano, u onoj mjeri u kojoj postoje bilo
kakva pitanja usuglasavanja u pogledu vlasniStva nad depozitima, iznosi koji su pla¢eni u odnosu na dane
interesne udjele biti ¢e deponirani na racun usuglasavanja otvoren pri Agentu zaklju¢ivanja prema
sporazumu o racunu usuglasavanja na formularu koji ¢e se dostaviti STDO vjerovnicima. Sva pitanja
usuglaSavanja koja se ti¢u vlasnistva nad Depozitima i iznosima pla¢enima u odnosu na interesne udjele
ovdje kupljene sa strane Sudionika moraju biti razrijeSeni unutar Sest mjeseci od Datuma zamjene na
nacin opisan u danom sporazumu o rac¢unu usuglasavanja.

F. Uvjeti zamjene

Ako se pruzi Ponuda zamjene, obveza Hrvatske, i njeno pravo, zamijeniti Obveznice za validno
prijavljenu glavnicu u odnosu na Zajmove refinanciranja koje drze Sudjelujuc¢i NFS vjerovnici, i izdati
Obveznice Sudjeluju¢im STDO vjerovnicima koji su prihvatili ponudu Sudionika za kupovinom
subordiniranih, »zadnjih« interesnih udjela u Depozitima Sudjelujué¢ih STDO vjerovnika, biti ¢e
predmetom zadovoljenja slijedec¢ih uvjeta na Datum zamjene ili prije Datuma zamjene:

1. Zadrzavanje prava NFS vjerovnika i STDO vjerovnika na temelju zakona u New Yorku na odrzavanje
potrazivanja u odnosu na Nehrvatske duznike s naslova Zajmova refinanciranja koji ¢e postojati nakon
zavrsetka zamjene (ukljucujuci svu glavnicu do zamjene i kamatu do i nakon zamjene) i druge obveze na
temelju 1 u svezi s Novim financijskim sporazumom i na ra¢un Depozita (uklju¢ujuéi svu glavnicu do
zamjene i kamatu do i nakon zamjene) i ostale obveze na temelju i u svezi s Sporazumom o trgovinskoj i
depozitnoj olaksici.

2. Prikupljanje svih potvrda neophodnih na temelju regulative sankcija Ujedinjenih naroda i druge
regulative sankcije (ukljucujuci, bez ogranicenja, regulative Ureda za kontrolu inozemne imovine
Ministarstva financija SAD i Jedinice za hitne sankcije Bank of England) kako bi se dozvolilo NFS
agentu, STDO agentu, Agentu zakljucivanja, NFS vjerovnicima, STDO vjerovnicima i Fiskalnom agentu,
sudjelovanje u zamjeni, kao §to je razumno navedeno sa strane NFS agenta prije Datuma potvrdivanja; uz
pretpostavku da je u slucaju da NFS agent notificira Hrvatsku o potrebi bilo kakvih danih odobrenja za
dozvolu bilo kojem NFS vjerovniku da sudjeluju u zamijeni ili bilo kojem STDO vjerovniku da prihvati
ponudu Sudionika da kupi interesne udjele u Depozitima na temelju Sporazuma o trgovinskoj i depozitnoj
olaksici na Datum potvrdivanja ili slijede¢i Datum potvrdivanja, uvjet odreden u ovom odlomku 2
smatrati ¢e se zadovoljenim u odnosu na danog Vjerovnika ili STDO vjerovnika, ve¢ prema slucaju, ako
je bilo koje takvo odobrenje dobiveno prije Datuma zamjene, ili, ako takvo odobrenje nije dobiveno prije
Datuma zamjene, Obveznice, na koje bi dani NFS vjerovnik ili STDO vjerovnik, ve¢ prema slucaju, inace
imao pravo, na Datum zamjene Hrvatska izdaje i deponira na raun usuglasavanja otvoren pri Agentu
zakljucivanja prema sporazumu o racunu usuglasavanja na formularu distribuiranom NFS vjerovnicima i
STDO vjerovnicima (podrazumijeva se da se Obveznice nece predati danom NFS vjerovniku ili STDO
vjerovniku, ve¢ prema slucaju, sve dok se ne dobije dano odobrenje).

3. Placanja sa strane Hrvatske odredenih pristojbi i izdataka NFS agenta, STDO agenta, Agenta
zakljucivanja i ¢lanova ICCa.

4. Potvrdivanje i dostava konacne dokumentacije u odnosu na Obveznice i kupovinu sa strane Sudionika
subordiniranih, »zadnjih« interesnih udjela u Depozitima na formularima i po sustini zadovoljavajucoj



Hrvatskoj, Agentu zaklju¢ivanja, NFS agentu, STDO agentu i Fiskalnom agentu, ukljucujuci, bez
ogranicenja, Obveznice, Sporazum o fiskalnoj agenturi (definiran ovdje) i certifikate (koji ¢e sadrzavati
uobicajene potvrde i garancije), misljenja i druge uobicajene dokumente s tim u svezi.

5. Placanje sa strane Sudionika Sudjeluju¢im STDO vjerovnicima gotovinskog udjela cijena kupovine
subordiniranih, »zadnjih« interesnih udjela u Depozitima na temelju Sporazuma o trgovinskoj i
depozitnoj olaksici koje se Sudionik slaze kupiti, kako je prethodno opisano.

6. Kompletiranje potrebnih procedura sa strane Vlade Hrvatske u svezi s Ponudom zamjene.

Bilo koji od navedenih uvjeta Ponude zamjene sadrzanih u odlomcima 1, 2 (u onoj mjeri u kojoj su takva
odobrenja neophodna radi dozvole bilo kojem NFS vjerovniku sudjelovanje u zamjeni) i 4 (u onoj mjeri u
kojoj se odnosi na Obveznice izdane u zamjenu za Zajmove refinanciranja) prethodno mogu biti
modificirani ili izuzeti u bilo koje vrijeme putem zajedni¢kog sporazuma Hrvatske i Sudjeluju¢ih NFS
vjerovnika koji drZze najmanje dvije treCine agregatnog iznosa stanja glavnice Zajmova refinanciranja i
specificirana na pravilno potvrdenim i dostavljenim Instrumentima transfera i uputstvima za dostavu
obveznica prilikom prijave za zamjenu. Navedeni uvjet za Zamjenu obveznica koji je sadrzan u odlomku
2 (u onoj mjeri u kojoj su takva odobrenja potrebna kako bi se dozvolilo bilo kojem STDO vjerovniku da
prihvati ponudu Sudionika da kupi interesne udjele u Depozitima na temelju Sporazuma o trgovinskoj i
depozitnoj olaksici), 4 (u onoj mjeri u kojoj se odnosi na ponudu Sudionika da kupi interesne udjele u
Depozitima) i 5 prethodno navedenima mogu biti modificirani ili izuzeti u bilo koje vrijeme zajedni¢kim
sporazumom Hrvatske i Sudjeluju¢ih STDO vjerovnika koji drze najmanje dvije tre¢ine agregatnog
iznosa stanja glavnice Depozita i navedenih u planovima za odgovarajué¢e Sporazume o sudjelovanju u
depozitu (uzete zajedno) kao Depozite u odnosu na koje se Sudionik slaze kupiti subordinirane, »zadnje«
interesne udjele. Navedeni uvjet za Ponudu zamjene koji je sadrzan u odlomku 3 prethodno navedenom
moze biti modificiran ili izuzet u bilo koje vrijeme medusobnim sporazumom Hrvatske i NFS agenta,
STDO agenta, Agenta zaklju¢ivanja ili ¢lanova ICCa, ve¢ prema slu¢aju.

V. OPIS OBVEZNICA

Obveznice ¢e biti izdane na temelju Sporazuma o fiskalnoj agenturi (dalje u tekstu: »Sporazum o
fiskalnoj agenturi«) izmedu Hrvatske i Citibank, N.A., kao Fiskalnog agenta, Glavnog platnog agenta i
Skrbnika (dalje u tekstu: »Fiskalnog agenta«). Izvrsiti ¢e se prijava za uvrStenje obveznica u kotaciju na
Burzi vrijednosnih papira u Luksemburgu. Slijedece recenice ukratno sumiraju neke od uvjeta Sporazuma
0 obveznicama i Sporazuma o fiskalnoj agenturi. Te naznake nemaju obiljezje kompletnosti i u potpunosti
se odnose na formulare Sporazuma o obveznicama i Sporazuma o fiskalnoj agenturi. Formulari
Sporazuma o obveznicama i Sporazuma o fiskalnoj agenturi biti ¢e distribuirani Vjerovnicima zajedno s
Obavijestima o ponudi.

Izdavanje u serijama

Obveznice ¢e biti izdane u dvije serije (svaka, dalje u tekstu, »Serija), denominirane kao Serija A i
Serija B.

Iznos glavnice obveznica

Obveznice svake Serije trebaju se izdati u odgovaraju¢im iznosima glavnice koja je odredena na nacin
prethodno opisan u Dijelovima IV.C.5i IV.E.

Plac¢anje kamata

Kamate na obveznice obracunavati ¢e se od Datuma zamjene po stopi od 13/16% godi$nje povrh
Londonske medubankarske ponudbene kamatne stope na Sestomjeseéne Eurodolarske depozite (dalje u



tekstu: »LIBOR«).Kamata ¢e se obracunavati na svaku Obveznicu u bilo kojem Kamatnom razdoblju na
stanje iznosa glavnice dane Obveznice neposredno slijedeci placanje glavnice koje se obavlja na prvi dan
takvog Kamatnog razdoblja (osim kod Poc¢etnog razdoblja koji poCinje na Dan zamjene i ukljucuje Dan
zamjene, i kod kojega ¢e se kamata obracunavati na svaku Obveznicu na stanje iznosa glavnice dane
Obveznice na Dan zamjene). Kamata na Obveznice izracunati ¢e se na temelju stvarnog broja dana koji
su protekli unutar relevantnog Kamatnog razdoblja podijeljenog sa 360 dana, zaokruzujuéi rezultirajuéi
broj na najblizi cent. Kamata na Obveznice biti ¢e plativa na svaki Datum plaéanja.

»Kamatno razdoblje« je razdoblje koje pocinje na i uklju¢uje Datum zamjene i zavr$ava na, ali ne
ukljucuje prvi Datum plaéanja, i svako slijede¢e razdoblje poCinje na i uklju¢uje Datum placanja, i
zavrsava na, ali ne ukljucuje slijede¢i Datum placanja.

»Datum plac¢anja« zna¢i (i) datum koji je nakon Sest mjeseci nakon Datuma zamjene; (ii) svaki datum koji
je Sest mjeseci nakon prethodnog Datuma placanja; i (ii1) navedeni datum dospijeca Obveznica, osim ako
bi Datum placanja bio na dan koji nije Poslovni dan, pa ga se tada odgada za slijede¢i dan koji je Poslovni
dan osim ako bi slijede¢i dan koji je Poslovni dan bio u slijede¢em kalendarskom mjesecu, u kojem
slu¢aju ¢e takav Datum placanja biti na neposredno prethodni Poslovni dan.

»Poslovni dan« znadi (i) dan na koji banke rade u Londonu, New Yorku i Luxemburgu, i (ii) u odnosu na
bilo kakvo placanje koje treba izvrsiti platni agent koji je lociran u bilo kakvom gradu, dan na koji banke
u takvom gradu rade.

Odredivanje LIBORa

Na drugi LIBOR Bankarski dan prije prvog dana svakog Kamatnog razdoblja (svaki takav dan, dalje u
tekstu: »Datum obredivanja LIBORa«, Fiskalni agent odrediti ¢e LIBOR prikupljajuéi kotacije
ponudbenih kamatnih stopa za Sestomjeseéne USD depozite, koji se pojavljuju na prikazu odredenom kao
stranica 3750 Telerate monitora (ili dana druga stranica ili sluzba koja ¢e je zamijeniti u svrhu
prikazivanja Londonskih medubankarskih ponudbenih stopa kod glavnih banaka za USD depozite) u
11:00 sati prijepodne prema vremenu u Londonu, na dani Datum odredivanja LIBORa.

Alternativno odredivanje LIBORa

Ako na bilo koji Datum odredivanja LIBORa nema kotacije za LIBOR na Telerate stranici 3750 (ili na
danoj drugoj stranici ili sluzbi koja moze zamijeniti ovu stranicu u cilju prikazivanja Londonskih
medubankarskih ponudbenih kamatnih stopa glavnih banaka za USD dolarske depozite), LIBOR ¢e
predstavljati aritmeticku sredinu, izrazenu kao postotak, ponudbenih kamatnih stopa na depozite u USD,
za razdoblje od Sest mjeseci, koje se pojavljuju u 11:00 sati prijepodne, prema vremenu u Londonu, na
dani Datum odredivanja LIBORa na prikazu naznacenom kao »LIBO« na Reutersovoj sluzbi pracenja
kamatnih stopa trziSta novca (ili na drugoj danoj stranici koja moze zamijeniti LIBO stranicu unutar te
sluzbe u cilju prikazivanja Londonskih medubankarskih ponudbenih kamatnih stopa kod glavnih banaka
za USD depozite) (dalje u tekstu: »Reutersov prikaz LIBO stranice«). Ako takva kamatna stopa nije
prikazana na Reutersovom prikazu LIBO stranice u dano vrijeme, Fiskalni agent pribaviti ¢e od svake od
Cetiri vodece banke u Londonu koje su izabrane sa strane Fiskalnog agenta (dalje u tekstu: »Referentne
banke«) kotacije kamatnih stopa ponudenih sa strane Referentnih banaka priblizno u 11:00 prijepodne,
prema vremenu u Londonu, na dani Datum odredivanja LIBORa za depozite u USD u iznosu od
1,000,000 USD prvoklasnim bankama na Londonskom medubankarskom trzistu za razdoblje od Sest
mjeseci. Ako se doslo do dvije ili viSe takvih kotacija na zahtjev, tada ¢e LIBOR za dani datum biti
aritmeticki prosjek tih kotacija. Ako se doslo do manje od dvije kotacije prema danom zahtjevu, Fiskalni
agent ¢e tada pribaviti od svake od Cetiri vodece banke u New Yorku koje izabere Fiskalni agent (dalje u
tekstu: »Referentne banke u New Yorku«) kotacije kamatnih stopa koje Referentne banke u New
Yorku nude u priblizno 11:00 sati po vremenu u New Yorku, na dani Datum odredivanja LIBORa za



depozite u USD u iznosu od 1,000,000 USD kod vodecih Europskih banaka za razdoblje od Sest mjeseci.
Ako se na zahtjev dostave dvije ili viSe takvih kotacija, tada ¢e LIBOR za dani datum biti aritmeticka
sredina tih kotacija. Ako na bilo koji Datum odredivanja LIBORa Fiskalni agent treba, ali nije u
mogucnosti odrediti LIBOR na nacin prethodno opisan, LIBOR ¢e za slijede¢e Kamatno razdoblje za
takve Obveznice biti LIBOR onako kako je odreden na prethodni Datum odredivanja LIBORa.

Opcenito

Svi postoci koji rezultiraju na temelju bilo kakvih izra¢una LIBORa biti ¢e zaokruzeni, ako je to potrebno,
na najblizu 1/16% i svi USD iznosi koji su se koristili u tim izra¢unima ili su rezultirali iz tih izracuna
zaokruziti ¢e se na najblizi cent (pri cemu ¢e iznosi od pola centa ili viSe biti zaokruZeni nagore).

Odredivanje LIBORa na svaki Datum odredivanja LIBORa sa strane Fiskalnog agenta i njegovo
kalkuliranje kamatne stope koja je primjenjiva za Obveznice za povezano Kamatno razdoblje biti ¢e (u
odsutnosti ocite pogreske) kona¢no i obvezujuce.

Pojam »LIBOR bankarski dan« zna¢i dan na koji se obavljaju transakcije poslovanja s USD depozitima
na Londonskom medubankarskom trzistu, uz pretpsotavku da ako je LIBOR odreden na temelju kotacija
Referentnih banaka u New Yorku kako je prethodno opisano, tada »LIBOR bankarski dan« znaé¢i dan na
koji se obavljaju transakcije USD depozitima na medubankarskom trzistu u New Yorku.

»Telerate« znaci Associated Press - Dow Jones Telerate Service.

Fiskalni agent ¢e dovesti do toga da obavijesti 0 kamatama i iznosima kamata za svako Kamatno
razdoblje i relevantni Datum pla¢anja budu pruZeni kako je prethodno nazna¢eno u »Obavijestima« §to je
prije moguce nakon svakog Datuma odredivanja LIBORa, ali u svakom sluc¢aju ne kasnije od ¢etvrtog
Poslovnog dana od tog datuma.

Placanja kamata, otkup i kupovina

Glavnica na obveznice serije A biti ¢e plative u dvadesetdvije (22) jednake rate na svaki Datum plac¢anja,
pocevsi od sedmog Datuma placanja, osim u onoj mjeri u kojoj su Obveznice serije B prethodno
otkupljene. Pretpostavljajuci da je Ponuda zamjene konzumirana u drugoj polovici 1996. godine,
Obveznice serije A imati ¢e konacno dospijece u drugoj polovici godine 2010. Glavnica na Obveznice
serije B biti ¢e plativa u dvadeset (20) rata na svaki Datum plac¢anja, pocevsi od prvog Datuma placanja,
osim u onoj mjeri u kojoj su Obveznice serije B prethodno otkupljene. 1znos svake rate Obveznica serije
B biti ¢e kako slijedi: (i) prva takva rata biti ¢e jednaka zbroju (a) 2.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa
glavnice Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD i (b) 10,000,000 USD, (ii)
pocevsi od druge rate do ukljucivo sedme takve rate, iznos ¢e biti jednak 2.00% ostatka (x) prvobitnog
iznosa glavnice Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD, (iii) pocevsi od osme
rate do ukljucivo dvanaeste takve rate, iznos ¢e biti jednak 6.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa glavnice
Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD i (iv) pocCevsi od trinaeste rate do
ukljucivo dvadesete takve rate, iznos ¢e biti jednak 7.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa glavnice
Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD. Pretpostavljajuéi da je Ponuda
zamjene konzumirana u drugoj polovini 1996. godine, Obveznice serije B imati ¢e konacno dospijec¢e u
drugoj polovini godine 2006.

Hrvatska ¢e imati pravo otkupa dijela ili svih Obveznica na bilo koji Datum plac¢anja, po nominalnoj
cijeni otkupa uvecanoj za obracunane i neplacene kamate do datuma otkupa. Imaoci Obveznica koje su
pozvane za otkup, djelomi¢no ili u cjelosti, moraju predati svoje Obveznice u ured jednog od platnih
agenata kako bi primili danu cijenu otkupa.



Ako bi manje od svih Obveznica bilo koje Serije bilo otkupljeno, tada bi Obveznice (ili njihovi
odgovarajuéi dijelovi) koje su pozvane za otkup bile izabrane sa strane Fiskalnog agenta

na proporcionalnoj osnovi u skladu s iznosom stanja glavnice danih Obveznica prije takvog otkupa.
Minimalni agregatni iznos glavnice bilo koje Serije koja se moZe pozvati za otkup na bilo koji datum je
10,000,000 USD; uz pretpostavku da je u slucaju da se Obveznice bilo koje Serije otkupljuju djelomi¢no,
takav dani otkup biti ¢e obavljen u agregatnom iznosu glavnice bilo koje Serije koji predstavlja
cjelobrojni visekratnik iznosa od 1,000 USD. Dodatno, u slucaju da se Obveznice otkupljuju djelomicno,
iznos glavnice koja se otkupljuje primijeniti ¢e se proporcionalno na rate otplate. Obavijest o otkupu biti
¢e dana na nacin opisan pod naslovom »Obavijesti« koji je dan u nastavku, ne manje od trideset niti vise
od Sezdeset dana prije primjenjivog datuma otkupa. Sve obavijesti o otkupu navoditi ¢e:

(i) primjenjivi datum na koji se treba dogoditi otkup;
(ii) iznos glavnice Obveznica svake Serije koji se otkupljuje na dani datum, i cijenu otkupa;

(ii1) da ¢e iznos plativ u odnosu na otkupljene Obveznice biti ograni¢en na cijenu otkupa do tada i da ¢e se
prestati s obra¢unom kamata na dan otkupa koji se navodi u obavijesti; i

(iv) mjesto ili mjesta na kojima se Obveznice pozivaju na otkup trebaju se dostaviti za placanje cijene
otkupa, koje ¢e biti u uredima platnih agenata, i da ¢e se cijena otkupa platiti nakon prezentacije danih
Obveznica u bilo kojem danom uredu.

Ako se obavijest o otkupu pruzila na na¢in koji je opisan pod naslovom »Obavijest« u nastavku,
Obveznice koje se otkupljuju postati ¢e dospjele i plative na datum otkupa koji je nazna¢en u danoj
obavijesti, 1, na temelju prezentacije i predaje Obveznica na mjestu ili na mjestima koja su naznac¢ena u
danoj obavijesti, Obveznice ¢e biti placene i otkupljene sa strane Hrvatske na mjestu ili na mjestima i na
nacin koji je ovdje naveden i po cijeni otkupa koja je ovdje navedena. Ako novac za otkup Obveznica nije
na raspolaganju za plac¢anje nakon datuma otkupa, Obveznice koje su pozvane na otkup nastaviti ¢e
donositi kamatu sve dok novac nije na raspolaganju.

Hrvatska moZe u bilo koje vrijeme kupiti Obveznice bilo koje Serije na otvorenom trzistu ili na drugi
nacin po bilo kojoj cijeni, sve dok nema Sluc¢aja neplacanja (ili dogadaja koji bi uz vremenski razmak
postao Slucaj neplacanja) koji nastaje na temelju propusta placanja glavnice ili kamata na Obveznice koji
se dogodio i koji se nastavlja.

Obveznice Ce biti iskoristive za dane programe konverzije duga, ukljucujuci programe privatizacije, kako
se mozZe ispostaviti u skladu sa primjenjivim zakonom u odgovarajuce vrijeme.

Priroda obveze

Obveznice ¢e predstavljati izravnu, neuvjetnu, neosiguranu i nesubordiniranu obvezu Hrvatske i cijelo
vrijeme biti ¢e rangirane jednako i bez preferencija izmedu njih samih. Potpuno povjerenje i ugled
Hrvatske biti ¢e zaloZen za pravodobno i to¢no placanje glavnice i kamata Obveznica i ispunjavanje
uvjeta Obveznica. Platne obveze Hrvatske na temelju Obveznica ¢e cijelo vrijeme biti rangirane najmanje
jednako sa svim drugim sada$njim i buduc¢oj osiguranoj i nesubordiniranoj Vanjskoj zaduzenosti (prema
definiciji u ovom dokumentu) Hrvatske.

Neplacanje,; ubrzavanje dospijeca

Ako se dogodi neki od slijede¢ih dogadaja (dalje u tekstu: »Sluc¢ajevi neplacanja«) i nastavlja se u
odnosu na bilo koju Seriju Obveznica.



() Neplacanje:Hrvatska propusta platiti bilo kakvu glavnicu na bilo koju Obveznicu bilo koje Serije kada
dospije na naplatu ili propusti platiti bilo kakvu kamatu na bilo koju Obveznicu bilo koje Serije kada
dospije na naplatu, i, osim u slu¢aju pla¢anja dospjelog na navedeni datum dospijeca ili bilo kakvog
datuma otkupa u odnosu na Obveznice bilo koje Serije, takav se propust nastavlja u razdoblju od 15 dana;
ili

(b) Krsenje drugih obveza: Hrvatska ne ispunjava ili se ne pridrzava jedne ili vi§e svojih obveza na
temelju Obveznica ili prema Sporazumu o fiskalnoj agenturi, a taj propust je nemoguce ispraviti, ili, ako
je ispravak moguc¢, nije ostvaren unutar razdoblja od 60 dana nakon $to je obavijest o takvom propustu
predana Hrvatskoj sa strane Fiskalnog agenta; ili

(c) Visestruko neplacanje: (i) imaoci bilo kakve Javne vanjske zaduzenosti Hrvatske (definirane ovdje)
(ukljucujuci Obveznice bilo koje Serije), kao rezultat bilo kakvog propusta u pla¢anju glavnice, ili
kamata, u svezi s danom Javnom vanjskom zaduzenoscu, povecavaju danu Javnu vanjsku zaduzenost ili
objavljuju da je takva Javna vanjska zaduzenost dospjela na naplatu, ili se treba prethodno platiti (osim
prema regularnom planu trazenog prethodnog placanja), prije navedenog dospijeca od tada i dano
ubrzanje, objavljivanje ili prethodno placanje nece biti anulirane ili izvr§ene unutar 30 dana od tada ili (ii)
Hrvatska propusta platiti u potpunosti bilo kakvu glavnicu ili kamatu na bilo koje Obveznice bilo koje
Serije po dospijecu (po isteku bilo kojeg primjenjivog perioda poc¢eka); ili

(d) Moratorij na placanja: bilo kakav op¢i moratorij na placanja na bilo kakvu Vanjsku zaduzenost
objavljen sa strane Hrvatske ili Narodne banke Hrvatske;

(e) Poviacenje odobrenja Viade: bilo kakvo povlacenje bilo kakvog odobrenja Vlade (uklju¢ujuéi
odobrenje Ponude zamjene sa strane Sabora RH) neophodne kako bi Obveznice predstavljale pravne,
validne, obvezujuce i provedive obveze Hrvatske;

tada imaoci ne manje od 33 1/3% agregatnog iznosa stanja glavnice Obveznica dane Serije, iskljucujuci
stanje Obveznica dane Serije koje drzi Hrvatska ili za nju drze, Narodna banka Hrvatske ili bilo koji
Hrvatski entitet kojega kontrolira ili samo jedan ili oba ova subjekta, mogu, putem pismene obavijesti
Hrvatskoj u uredu Fiskalnog agenta objaviti da je iznos glavnice Obveznica dane serije, zajedno s
obracunanim kamatama i bilo kakvim drugim iznosima koji su plativi u odnosu na Obveznice dane Serije,
odmah dospjeli i plativi. Nakon bilo kakve dane obavijesti, ako su svi iznosi tada dospjeli u odnosu na
Obveznice danih Serija placeni u potpunosti (osim iznosa koji su dospjeli iskljucivo zbog takve
obavijesti) 1 svi ostali propusti u odnosu na Obveznice dane Serije ispravljeni, takva se deklaracija moze
anulirati i povuéi sa strane imaoca ne manje od 50% agregatnog iznosa stanja glavnice Obveznica dane
Serije putem pismene obavijesti upu¢ene Hrvatskoj u uredu Fiskalnog Agenta.

»Javno izdana vanjska zaduzenost« znaci vanjsku zaduzenost Hrvatske ili garantiranu sa strane Hrvatske,
koja je (i) izdana sa strane javnog sektora ili predstavlja privatni plasman na trziStima kapitala, (ii) u
obliku ili predstavljena u vidu obveznica, zaduznica, zapisa ili drugih sli¢nih instrumenata ili drugih
vrijednosnih papira ili bilo kakve garancije s tim u svezi i (iii) jeste ili moze imati kotaciju, uvrstenje ili na
uobicajen nacin kupljena ili prodana na bilo kojem trziStu vrijednosnih papira, automatiziranom sustavu
trgovanja ili OTC ili drugom trzi$tu vrijednosnih papira.

Porezni momenti

Sva placanja glavnice 1 kamata u odnosu na Obveznice sa strane Hrvatske biti ¢e oslobodena placanja, i
bez zadrzavanja ili umanjenja za bilo kakve buduce ili sadasnje poreze, takse, procjene ili drzavne
pristojbe bilo kakve prirode uvedene, naplacéivane, prikupljane, zadrzane ili ocijenjene unutar Hrvatske ili
sa strane bilo kakve vlasti koja ima ovlasti oporezivanja (zajedno, dalje u tekstu: »Hrvatski

porezi«), osim ako takvo zadrzavanje ili umanjivanje nije zakonska obveza. U slu¢aju da je zadrzavanje



ili umanjivanje za Hrvatske poreze placanja glavnice i kamata u odnosu na Obveznice zakonska obveza,
Hrvatska ¢e platiti dodatne iznose tako da rezultiraju primitkom sa strane imaoca Obveznica danih iznosa
koji bi bili primljeni s njihove strane da nije bilo trazenih danih zadrzavanja ili umanjenja, osim u
slucajevima kada ti dodatni iznosi nece biti plativi u odnosu na Obveznice:

(a) imaocu (ili trecoj strani u ime imaoca) kada je dani imaoc obvezan u pogledu danih Hrvatskih poreza
u odnosu na danu Obveznicu temeljem toga §to je (i) to pojedinac koji je gradan ili rezident Hrvatske ili
korporacija, partnerstvo, trust, zajedni¢ko poduzece, neinkorporirana organizacija ili drugo pravno tijelo
organizirano na temelju zakona u Hrvatskoj ili u bilo kojoj politi¢koj podcjelini unutar Hrvatske do sada
ili od sada ili koja ima svoje glavno podrucje poslovanja u Hrvatskoj ili (ii) ima operativno prisustvo ili
stalnu ustanovu u Hrvatskoj ili bilo kojoj politickoj podjelini unutar Hrvatske do sada ili od sada; ili

(b) prezentirani za plac¢anje u roku duljem do 30 dana nakon Relevantnog datuma (definiranog ovdje)
kada je prezentacija trazena kako bi se primilo takvo placanje, osim u onoj mjeri u kojoj bi imaoc trebao
imati pravo na takve dodatne iznose prilikom prezentacije istih za pla¢anje tijekom zadnjeg dana danog
razdoblja od 30 dana.

»Relevantni datum« u odnosu na Obveznice znac¢i datum na koji pla¢anje u tom smislu prvobitno postaje
dospjelo ili (ako potpuni iznos novca koji je naplativ nije primljen sa strane Fiskalnog agenta na taj datum
ili prije tog datuma dospijeca) datum na koji je obavijest pravilno predana imaocima Obveznica na na¢in
opisan u dijelu »Obavijesti« u nastavku da su pomenuti iznosi novca primljeni i raspolozivi za placanje.
Bilo kakvo spominjanje »glavnice« 1/ili »kamata« dovesti ¢e do uklju¢ivanja dodatnih iznosa koji mogu
plativi na temelju Obveznica.

Oblik obveznica

Obveznice ¢e biti izdane u obliku potpuno registriranih globalnih Obveznica, bez pridruZenih
kupona (zajedno, dalje u tekstu: »Globalne obveznice«).

Obveznice koje su prvobitno izdane izvan SAD Sudjelujué¢im vjerovnicima koji u Instrumentu transfera
ili drugom primjenjivom instrumentu potvrduju da nisu SAD osobe biti ¢e izdane u obliku dvaju
Globalnih obveznica Regulative S, koje ¢e drzati Zajedni¢ki depozitar u ime Eurocleara i Cedela.
Odvojene Ogranicene globalne obveznice izdati ¢e se i za Obveznice Serije A i za Obveznice serije B.

Obveznice koje su prvobitno izdane u SAD ili Sudjeluju¢im kreditorima koji u Instrumentu transfera ili
drugom primjenjivom instrumentu ne potvrde da nisu SAD osobe biti ¢e izdane u obliku dvaju
Ogranicenih globalnih obveznica, koje ¢e drzati Skrbnik u ime danih Sudjelujuéih vjerovnika ili njihovih
opunomocenika. Odvojene ograni¢ene globalne obveznice izdati ¢e se 1 za Obveznice serije A i za
Obveznice serije B.

Konacne obveznice

Osim u ograni¢enim okolnostima koje su u nastavku opisane, vlasnici korisnog interesa u Globalnim
primitak Obveznica u kona¢nom obliku (dalje u tekstu: »Kona¢ne obveznice«) i nece ih se smatrati
imaocima na temelju Sporazuma o obveznicama ili Sporazuma o fiskalnoj agenturi. Ako Zajednicki
depozitar ili Skrbnik notificira Fiskalnog agenta da nije voljan ili sposoban nastaviti kao depozitar ili
skrbnik, ve¢ prema slucaju, kod Globalnih obveznica, a slijede¢i depozitar ili skrbnik nije imenovan sa
strane Fiskalnog agenta unutar razdoblja od 90 dana nakon primitka takve obavijesti ili ako je doslo do
Slucaja neplac¢anja u odnosu na bilo koju Seriju Obveznica i to se nastavlja kako je opisano u dijelu
»Neplacanje; ubrzanje dospijeca«, kao rezultat cega je iznos glavnice Obveznica danih Serija, zajedno s
kamatama 1 bilo kojim drugim iznosima koji su naplativi u odnosu na Obveznice dane Serije, proglasen



odmah dospjelim i plativim, Hrvatska ¢e izdati ili dovesti do toga da se izdaju Kona¢ne obveznice u
zamjenu za Globalne obveznice.

Denominacije

Obveznice koje su predstavljene kao Globalne obveznice Regulative S biti ¢e izdane u denominacijama
od 1,000 USD i u cjelobrojnim visekratnicima 1,000 USD za vise iznose. Sve druge obveznice biti ¢e
izdane u denominacijama od 250,000 USD i uz cjelobrojne visekratnike od 1,000 USD za vise iznose. U
sluéaju da Sudjelujuéi kreditor na drugi nac¢in ima pravo primiti iznos glavnice Obveznica koji nije
cjelobrojni visekratnik 1,000 USD, takav ¢e iznos biti zaokruzen na najblizih 1,000 USD (pri ¢emu ¢e
iznos od 500 USD biti zaokruzen prema gore, a dani Sudjelujuéi kreditor primiti ¢e iznos glavnice
Obveznica koji udovoljava minimalnim zahtjevima denominacije kako su prethodno navedeni.

Naslov

Prema primjenjivom zakonu i uvjetima Sporazuma o fiskalnoj agenturi i obveznicama, Hrvatska i
Fiskalni agent smatrati Ce i tretirati registriranog imaoca danih Obveznica apsolutnim vlasnikom nadalje
za sve moguce namjene, ne priznajuéi bilo kakvu obavijest o suprotnom, a sva pla¢anja registriranom
imaocu ili prema instrukcijama registriranog imaoca biti ¢e vladina i efektivna u oslobadanju od
odgovornosti Hrvatske i Fiskalnog agenta u pogledu Obveznica u onoj mjeri u kojoj je suma ili su sume
tako placene.

Metoda placanja

Glavnica i1 kamate na Obveznice biti ¢e plative putem negotovinskog transfera neposredno raspolozivih
sredstava u takvoj denominaciji ili valuti SAD kakva je u vrijeme plac¢anja legalno sredstvo placanja pri
placanju javnih i privatnih dugova osobama u ¢ije su ime Obveznice registrirane na datum zapisa koji
prethodi bilo kojem Datumu placanja (koje ¢e, u slucaju Globalnih obveznica, biti ili Skrbnik ili
Zajednicki depozitar). Vlasnic¢ke pozicije u odnosu na Ograni¢ene globalne obveznice biti ¢e odredene u
skladu sa poslovnim knjigama i zapisima koje Skrbnik odrZzava u tu svrhu. Fiskalni agent ponasati ¢e se
kao glavni platni agent Hrvatske za Obveznice prema Sporazumu o fiskalnoj agenturi, i imati ¢e pravo
imenovati dodatne platne agente (koji ¢e ukljuciti platnog agenta u Luxembourgu, tako dugo koliko su
Obveznice uvrstene u kotaciju na Burzi vrijednosnih papira u Luxembourgu). Ni Hrvatska niti Fiskalni
agent nece imati nikakvu odgovornost za bilo kakav aspekt zapisa Skrbnika, Eurocleara ili Cedela u svezi
korisnih interesa u Globalnim obveznicama ili za odrzavanje, superviziju ili pregledavanje bilo kakvih
zapisa Skrbnika, Eurocleara ili Cedela u odnosu na dane korisne interese.

Transfer i zamjena obveznica

Transferi Obveznica mogu se obaviti samo u skladu s ograni¢enjima koja su prethodno navedena pod
naslovom »Obavijest vjerovnicima« i u skladu s ogranicenjima prethodno navedenima ovdje i u
Sporazumu o fiskalnoj agenturi, $to je sumirano u nastavku.

Korisni interesi kod Ogranic¢enih globalnih obveznica mogu se transferirati osobi koja preuzima isporuku
u obliku interesa kod Globalnih obveznica Regulative S iste Serije samo nakon primitka sa strane
Fiskalnog agenta pismene potvrde od osobe koja inicira transfer (na formularu koji je odreden u
Sporazumu o fiskalnoj agenturi) u smislu da se takav transfer radi u suglasju s Regulativom S. Takav
zahtjev u pogledu potvrde ne primjenjuje se na transfere korisnih interesa kod Globalnih obveznica
Regulative S bilo kakve dane Serije osobi koja preuzima isporuku u obliku interesa u Ograni¢enim
globalnim obveznicama iste Serije. Bilo kakav koristan interes kod jedne od Globalnih obveznica dane
Serije koji je transferiran osobi koja preuzima isporuku u obliku interesa u drugoj Globalnoj obveznici
iste Serije ¢e, nakon transfera, prestati biti interes u danoj Globalnoj obveznici i postati ¢e interes u danoj



drugoj Globalnoj obveznici, i prema tome, biti ¢e predmetom svih ograni¢enja na transfere i druge
procedure primjenjive na korisne interese kod takve druge Globalne obveznice onoliko dugo koliko to
ostaje takav interes. Korisni interesi kod Globalnih obveznica jedne Serije ne mogu se zamijeniti za
korisne interese Globalnih obveznica druge Serije.

Transfer interesa u Ograni¢enim globalnim obveznicama biti ¢e izvr§en putem knjigovodstvenih
promjena u zapisima koje Skrbnik odrzava u tu svrhu, nakon dostave sa strane osobe koja je registrirana u
danim zapisima kao vlasnik takvog interesa pravilno potvrdene obavijesti o transferu na formularu koji je
propisan u Sporazumu o fiskalnoj agenturi i u skladu s ograni¢enjima koja su ovdje navedena pod
naslovom »Obavijest vjerovnicima«. Obzirom na to da Skrbnik nece odrzavati gotovinske racune u ime
imaoca interesa Ogranicenih globalnih obveznica, sporazumi u svezi transfera takvih interesa moraju se
obaviti odvojeno od sporazuma u svezi transfera povezanih Obveznica. Transferi interesa kod Globalnih
obveznica Regulative S izmedu sudionika u Euroclearu i Cedelu biti ¢e izvrSeni na uobicajeni nacin u
skladu s odgovaraju¢im pravilima i operativnim procedurama.

Obavijesti

Sve obavijesti imaocima Obveznica smatrati ¢e se upu¢enima (i) nakon publiciranja u Financial Timesu, i
(ii) onoliko dugo koliko su Obveznice uvrstene u kotaciju Burze vrijednosnih papira u Luxembourgu, a
pravila Burze to zahtijevaju, nakon publikacije danih obavijesti u vode¢im dnevnim novinama opce
cirkulacije u Luxembourgu. Bez obzira na postojece, onoliko dugo koliko su Obveznice reprezentirane
jednom ili viSe Globalnih obveznica koje se drze u ime Eurocleara i Cedela 1/ili u ime Skrbnika, moze se
izvr§iti supstitucija prilikom publiciranja relevantne obavijesti u danim novinama Eurocleara, Cedela i/ili
Skrbnika kod njihovog komuniciranja sa imaocima interesa kod relevantnih Globalnih obveznica, $to je
predmetom prethodnog odobrenja Burze vrijednosnih papira u Luxembourgu. Takva obavijest tretirati ¢e
se kao da je dana na datum isporuke ili publiciranja novina ako je objavljena viSe od jedan puta pri
razli¢itim datumima, na prvi datum objavljivanja.

Upravijajuéi zakon

Na Obveznicama ¢e stajati da se njima upravlja i da ih se interpretira u skladu s zakonima DrZzave New
York. Ovlastenje i potvrdivanje Obveznica sa strane i u ime Hrvatske upravljaju zakoni u Hrvatskoj.

Jurisdikcija, suglasnost u pogledu usluga i provodenje

Hrvatska ¢e imenovati CT Corporation System u gradu i u okrugu New York, sa uredom koji ima
sadasnju adresu 1633 Broadway, New York, New York 10019, kao svog ovlaStenog agenta kojem se
moze uruciti obavijest o procesu prilikom bilo kakve akcije koja se temelji na Obveznicama, a koji se
moze pokrenuti u bilo kojoj drzavi ili na federalnom sudu u gradu i u okrugu New York sa strane imaoca
bilo kakvih Obveznica. Hrvatska ¢e imenovati The Law Debenture Trust Corporation p. I. ¢. u Londonu,
sa sadasnjom adresom ureda Princes House, 95 Gresham Street, London, EC2V7LY, kao svojeg
ovlaStenog agenta kojem se moze uruciti obavijest o procesu prilikom bilo kakve akcije koja se temelji na
Obveznicama, a koji se moze pokrenuti u Visokom sudu pravde u Londonu sa strane imaoca bilo kakvih
obveznica. Hrvatska ¢e neopozivo pristati na beziznimnu jurisdikciju bilo kojeg takvog suda u odnosu na
bilo kakvu opisanu akciju i neopozivo otpusta bilo kakav prigovor kojega bi mogla imati u odnosu na
nadleznost bilo kojeg danog suda u odnosu na danu akciju. Takvo ¢e imenovanje biti neopozivo sve dok
svi iznosi u odnosu na glavnicu i kamatu koja je dospjela i koja dospjeva u odnosu na ili u svezi sa svim
Obveznicama nisu isplaceni Fiskalnom agentu. Bez obzira na postojece, ako zbog bilo kakvih razloga, CT
Corporation System prestane biti sposobna djelovati kao takav ovlaSteni agent ili da ima adresu u gradu i
okrugu New York ili da The Law Debenture Trust Corporation p. I. ¢. prestane biti sposobna djelovati kao
takav ovlasteni agent ili da ima adresu u Londonu, Hrvatska ¢e imenovati drugu osobu u gradu i u okrugu
New York ili u Londonu, kako se ve¢ moze dogoditi, kao svog ovlastenog agenta. Hrvatska ¢e neopozivo



odustati od i sloziti se da ne trazi bilo kakav imunitet od jurisdikcije bilo kojeg takvog suda na §to bi inace
imala pravo (ukljucujuéi i suvereni imunitet i imunitet u odnosu na prisutnost prije donosenja presude,
poslije donoSenja presude i prilikom izvrSenja) kod bilo kakve akcije koji se temelji na Obveznicama.
Kao dodatak tome, Hrvatska ¢e odustati od bilo kakvih prava na koja ima pravo s naslova mjesta
rezidencije ili domicila. Hrvatska je isto tako izloZena tuzbi kod ovlaStenog suda u Hrvatskoj.

Valuta presude

Obveze Hrvatske u odnosu na bilo kakav iznos koji se potrazuje u svezi s Obveznicama ¢e, bez obzira na
bilo kakvu presudu donesenu u odredenoj valuti (dalje u tekstu: »Valuta presude«) koja je razlicita od
USD biti ¢e isplacene samo u onoj mjeri u kojoj na Poslovni dan koji slijedi nakon primitka sa strane
imaoca bilo kakvog iznosa koji je presudom odreden dospjelim u Valuti presude dani imaoc moze u
skladu s normalnim bankarskim procedurama kupiti USD koriste¢i Valutu presude; ako je iznos USD koji
se tako kupuje manji od iznosa koji je bio prvobitno dospio danom imaocu u USD, Hrvatska se slaze da,
kao odvojenu obvezu i bez obzira na bilo koju takvu presudu, odsteti danog imaoca u odnosu na takav
gubitak.

Adrese za Hrvatsku, Agenta zakljuéivanja i Fiskalnog agenta

Republika Hrvatska: Ministarstvo financija Republike
Hrvatske
Katanciceva 5
10000 Zagreb
Republika Hrvatska
Na paznju: g. Josip Kulisi¢
Pomo¢nik Ministra financija
Telefon: 385-1-459-1258
Faks: 385-1-433-446

Agent zakljuéivanja: Chemical Bank
270 Park Avenue
New York, New York 10017
United States
Na paznju: g. Robert Gyenge
Telefon: 212-270-4896
Faks: 212-270-7052

Chemical Bank

Trinity Tower

9 Thomas More Street
London E1 9YT

England

Na paznju: gda. Suzan Evans
Telefon: 44-171-777-2351
Faks: 44-171-777-2026

Fiskalni agent: Citibank, N. A.
Citibank House
Bond Agency Department
336 Strand
London WC2R 1HB
England



Telefon: 44-171-500-0443
Faks: 44-171-500-0483

Republika Hrvatska

ZAMJENA OBVEZNICA S PROMJENJIVOM KAMATNOM STOPOM (KOJE SE 1ZDAJU U
SERIJAMA) ZA ZAIJIMOVE REFINANCIRANJA NA TEMELJU NOVOG FINANCIJSKOG
SPORAZUMA 1Z 1988. GODINE

NFS obavijest o ponudi

Uvjeti Ponude zamjene nacinjeni na temelju ove NFS obavijesti o ponudi opisani su u Informativnom
memorandumu, datiranom 9. svibnja 1996. godine, koji je prethodno distribuiran Vjerovnicima. Ova NFS
obavijest o ponudi ne sadrzava kompletnu informaciju o Ponudi zamjene i trebalo bi je procitati u svezi s
Informativnim memorandumom. Vjerovnike se poziva da procitaju svaki od ova dva dokumenta u
potpunosti - i NFS obavijest o ponudi i Informativni memorandum.

Ponuda za zamjenu koja je ovdje opisana podneSena je samo Vjerovnicima koji nisu Identificirane
povezane osobe ili Kontrolirane jugoslavenske osobe (svaka od tih osoba definirana je u Informativnom
memorandumu) i bit ¢e podneSena samo za Zajmove refinanciranja ili Depozite ili dijelove koji se ne drze
u ime ldentificiranih povezanih osoba ili Kontroliranih jugoslavenskih osoba.

OVE OBVEZNICE NISU REGISTRIRANE NA TEMELJU ZAKONA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
ILI NA TEMELJU BILO KOJE REGULATORNE VLASTI U POGLEDU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
BILO KOJE DRZAVE ILI DRUGE JURISDIKCIE I NE MOGU SE PONUDITI ILI PRODATI
UNUTAR SAD OSIM KVALIFICIRANIM INSTITUCIONALNIM KUPCIMA (PREMA DEFINICHI
PRAVILA 144A ZAKONA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA) ILI REGISTRIRANOM
INSTITUCIONALNIM INVESTITORIMA (UNUTAR ZNACENJA PRAVILA 501 (A) (1), (2), (3) ILI
(7) PREMA ZAKONU O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA) | IZVAN SAD U SUGLASNOSTI S
REGULATIVOM S.

14. lipanj 1996.
OBAVIJEST VJEROVNICIMA

Obveznice koje se trebaju izdati u svezi s Ponudom zamjene opisanom ovdje predmetom su znaéajnih
ogranicenja u pogledu transfera, a oblik Obveznica ovisit ¢e o mjestu i znacajkama Sudjelujucéih
vjerovnika kojima ¢e Obveznice biti izdane, djelomi¢no utemeljeno i na ograni¢enjima koja su sadrzana u
poreznim zakonima i zakonima u pogledu vrijednosnih papira SAD. Ogranicenja transfera i pravila koja
upravljaju oblikom Obveznica opisana su u Informativnom memorandumu pod »Obavijesti
vjerovnicimax.

Kao $to je ovdje koristeno, pojam »Vjerovnici« znacit ¢e NFS vjerovnici, i pojam »Sudjelujuci
vjerovnici« znacit ¢e Sudjeluju¢i NFS vjerovnici (kao $to je definirano u Informativnom memorandumu).

Svaki Vjerovnik prima na znanje da ne postoji osoba koja je ovlastena dati informaciju ili pruziti bilo
kakav iskaz koji se odnosi na Hrvatsku ili na Obveznice osim onih koje su sadrzane u ovoj NFS obavijesti
o ponudi, STDO obavijesti o ponudi i Informativnom memorandumu i, ako se takvo $to da ili pruzi, na
takvu drugu informaciju ili iskaz ne bi se trebalo osloniti kao na nesto $to je ovlastila Hrvatska.
Distribucija ove NFS Obavijesti o ponudi i Informativnog memoranduma bilo kojoj drugoj SAD osaobi
(prema definiciji u Regulativi S na temelju Zakona o vrijednosnim papirima) ili bilo kojoj osobi unutar
SAD (prema definiciji u Regulativi S na temelju Zakona o vrijednosnim papirima), osim kvalificiranom
institucionalnom kupcu (prema definiciji u Pravilu 144A na temelju Zakona o vrijednosnim papirima) ili



registriranom institucionalnom investitoru (unutar znac¢enja Pravila 501 (a) (1), (2), (3) ili (7) na temelju
Zakona o vrijednosnim papirima) nije dozvoljena, a takve se osobe, ako ih i bude, ogranicava u
informiranju bilo kakvih odgovarajucih osoba prema NFS obavijesti o ponudi i Informativnom
memorandumu. Bilo kakvo pruzanje sadrzaja NFS obavijesti o ponudi i Informativnog memoranduma
bez prethodne pismene suglasnosti Hrvatske zabranjeno je.

Sudjelovanje Vjerovnika u Ponudi zamjene moze imati racunovodstvene, porezne i regulatorne posljedice
po takvog Vjerovnika. Niti ova NFS obavijest o ponudi niti Informativni memorandum nije sastavljen
kako bi se bavio tim posljedicama, koje mogu varirati u razli¢itim jurisdikcijama, i svaki Vjerovnik bi
trebao konzultirati svoje vlastite raCunovodstvene, porezne i pravne savjetnike u odnosu na ta pitanja.

NI CINJENICA DA JE IZJAVA O REGISTRACII ILI PRIJAVA ZA DOZVOLU ZATRAZENA PRI
DRZAVI NEW HAMPSHIRE NITI CINJENICA DA JE VRIJEDNOSNI PAPIR EFEKTIVNO
REGISTRIRAN ILI JE NEKA OSOBA OVLASTENA U DRZAVI NEW HAMPSHIRE NE
PREDSTAVLJA NALAZ SA STRANE DRZAVNOG SEKRETARA DRZAVE NEW HAMPSHIRE
DA JE BILO KOJI DOKUMENT PRIJAVLJEN NA TEMELJU RSA 421-B ISTINIT, POTPUN |
NEDVOSMISLEN. NI BILO KAKVA CINJENICA NITI CINJENICA DA JE MOGUC IZUZETAK ILI
IZNIMKA KOD VRIJEDNOSNOG PAPIRA ILI TRANSAKCIJE NE ZNACI DA JE DRZAVNI
SEKRETAR DONIO NA BILO KOJI NACIN NA TEMELJU ZNACAJKI ILI KVALIFIKACIJA, ILI
PREPORUCIO ILI DAO ODOBRENIJE BILO KOJOJ OSOBI, VRIJEDNOSNOM PAPIRU, ILI
TRANSAKCIIL NEZAKONITO JE PRUZITI ILI UZROKOVATI PRUZANJE, BILO KOJEM
MOGUCEM KUPCU, MUSTERUI ILI KLIJENTU, BILO KAKAV ISKAZ NEKONZISTENTAN S
ODREDBAMA OVOG ODLOMKA.

Republika Hrvatska

NFS OBAVIJEST O PONUDI ZAMJENA OBVEZNICA S PROMJENJIVOM KAMATNOM
STOPOM ZA DIO ZAJMOVA REFINANCIRANJA NA TEMELJU NOVOG FINANCIJ-

SKOG SPORAZUMA 1Z 1988. GODINE

Republika Hrvatska (dalje u tekstu: Hrvatska) ovdje pruza obvezuju¢u ponudu Sudjeluju¢im
vjerovnicima, u svezi uvijeta i prema odredbama koje su dane u ovoj NFS obavijesti o ponudi i u
Informativnom memorandumu, datiranom 9. svibnja 1996. godine (dalje u tekstu: »Informativni
memorandumc), kopija kojega je ovdje priloZzena kao Aneks C, i koji je, u onoj mjeri u kojoj je to
primjenjivo, ukljucen preko referenci ovdje, za zamjenu svojih Obveznica s promjenjivom kamatnom
stopom, (dalje u tekstu: »Obveznice«), za dio Zajmova refinanciranja koji dospijevaju na temelju Novog
financijskog sporazuma (dalje u tekstu: »Novi financijski sporazum«) od 20. rujna 1988. godine,
izmedu Narodne banke Jugoslavije, Odredenih drugih jugoslavenskih bankarskih institucija, bivse
Socijalisticke Federativne Republike Jugoslavije, kao Garanta, Vjerovnika identificiranih prema tom
dokumentu, i Chemical Investment Bank Limited, kao Agenta, u iznosima koji su navedeni ovdje i u
Informativnom memorandumu. Pojmovi koji zapo¢inju velikim slovom koji se koriste u ovoj NFS
obavijesti o ponudi koji nisu drugacije definirani imaju odgovarajuée znacenje koje im je dano u
Informativnom memorandumu.

I. SAZETAK PONUDE ZAMJENE

Slijedeci sazetak nije sastavljen tako da bude potpun, i u potpunosti se kvalificira putem referenci na
iscrpniju informaciju koja se pojavljuje u Informativnom memorandumu, koji, zajedno s ovom NFS
obavijesti o ponudi, sadrzi potpune uvjete i odredbe Ponude zamjene.



Na Datum zamjene (ovdje definiran), za koji se ocekuje da ¢e uslijediti na ili otprilike na 31. srpanj 1996.
godine, Hrvatska ¢e izdati Obveznice u iznosima i Serijama navedenima u nastavku i u Informativnom
memorandumu svakom Sudjeluju¢em vjerovniku koji validno prijavi udio svojih Zajmova refinanciranja
za zamjenu u skladu s procedurama koje su navedene ovdje. Sudjelujuéi vjerovnici koji zele zamijeniti
udio svojih Zajmova refinanciranja za Obveznice moraju udovoljavati procedurama koje su ovdje opisane
pod »Procedure za prihvac¢anje Ponude zamjene«, ukljucujuéi dostavu dokumenata opisanih ovdje Agentu
zakljucivanja ne kasnije od 28. lipnja 1996. godine.

Sudjelujuci vjerovnik moze prijaviti udio bilo kojeg Zajma refinanciranja registriranog u svoje ime u
knjigama koje drzi NFS agent i Hrvatska u 5:00 sati poslijepodne, prema vremenu u Londonu, na dan 11.
lipnja 1996. godine (dalje u tekstu: »Datum zapisa), ili bilo koji Zajam refinanciranja u odnosu na koji
su ispunjeni sve odredbe zapisa trgovanja, prije 5:00 sati poslijepodne prema vremenu u Londonu, na
Datum zapisa. U svrhu ove NFS obavijesti o ponudi, takav Zajam refinanciranja smatrat ¢e se kao »drzan
u zapisu« sa strane relevantnog Sudjelujuceg vjerovnika na Datum zapisa.

Svaki Sudjelujuc¢i NFS vjerovnik imat ¢e pravo zamijeniti dio iznosa stanja glavnice svakog Zajma
refinanciranja kojega drzi dani Sudjeluju¢i NFS vjerovnik za Obveznice, §to se odreduje kako slijedi:

(1) iznos glavnice jednak postotku, ne vecem od 29.5% izabranom sa strane danog Sudjeluju¢eg NFS
vjerovnika(dalje u tekstu: »Postotak zamjene«) nedospjelih rata glavnice u odnosu na dani Zajam
refinanciranja zamijenit ¢e se za jednak iznos glavnice Obveznica (dalje u tekstu: »Obveznice serije
A«), i

(i1) dodatni iznos glavnice u odnosu na dani Zajam refinanciranja zamijenit ¢e se za jednak iznos glavnice
Obveznica odvojene serije (dalje u tekstu: »Obveznice serije B«), pri ¢emu ¢e kod svakog Zajma
refinanciranja iznos glavnice biti jednak zbroju (a) umnoska (x) Postotka zamjene iznosa dospjele i
neplac¢ene glavnice do Datuma zamjene 1 kamata obracunanih do Datuma zamjene, a nepla¢enih kod
svakog Zajma refinanciranja (uklju¢uju¢i kamate na kamate) po nezateznim kamatnim stopama koje su
ranije odredene unutar Novog financijskog sporazuma, odredene na nacin koji je naveden u
Informativnom memorandumu (dalje u tekstu: »Dospjeli neplaéeni iznos« za svaki Zajam
refinanciranja) i (y) koeficijenta odredenog tako da je sadaSnja vrijednost na Datum zamjene planiranih
placanja koja dospijevaju kod Serije B obveznica koje se izdaju u skladu s ovim odsje¢kom danim pod
(a), odredenim na nacin koji je naveden u Informativnhom memorandumu, jednaka Dospjelom nepla¢enom
iznosu danog Zajma refinanciranja i (b) umnos$ku (x) razlomka, €iji je brojnik jednak agregatnom iznosu
glavnice Obveznica serije B na koje ¢e svaki Sudjeluju¢i NFA vjerovnik imati pravo u skladu s
odsjeckom (a) danom prethodno, a nazivnik agregatnom iznosu glavnice Obveznica serije B na koje ¢e
imati pravo svi Sudjeluju¢i NFS vjerovnici prema odsjecku (a) danom prethodno i (y) 10,000,000 USD.

Postotak od 29.5% koji je prethodno odreden za svakog Sudjelujuc¢eg NFS vjerovnika utvrden je na
temelju ukupnog iznosa stanja Zajmova refinanciranja prema Novom financijskom sporazumu bez
ukljucivanja efekata konzumacije ponude zamjene (dalje u tekstu: »Slovenska zamjena«) koju je dala
Republika Slovenija (dalje u tekstu: »Slovenija«), prema kojoj je 11. lipnja 1996. Slovenija zamijenila
novo izdanje svojih obveznica za udio u Zajmovima refinanciranja. Taj ¢e se postotak za svakog
Sudjelujuc¢eg NFS vjerovnika adekvatno prilagoditi sa strane Hrvatske i NFS agenta kako bi se ukljucio
efekt Slovenske zamjene i gaSenju glavnice zamijenjene u odnosu na Zajmove refinanciranja prema
Slovenskoj zamjeni.

Samo se glavnica u odnosu na Zajmove rafinanciranja (a ne i daljnje kamate) moze zamijeniti za
Obveznice. Prema tome, Vjerovnici koji drze samo kamate na Zajmove refinanciranja ne¢e imati pravo na
sudjelovanje u zamjeni. Udio iznosa glavnice svakog Zajma refinanciranja koji se zamjenjuje za
Obveznice ugasit ¢e se odmah nakon zamjene, dok ¢e sva kamata obracunana na iznos glavnice svakog



danog Zajma refinanciranja ostati kao obveza slijede¢i zamjenu i oslobadanje od odgovornosti opisane U
Dijelu 11l Informativnog memoranduma.

Ponuda zamjene daje se samo onim Vjerovnicima (dalje u tekstu: »Sudjelujuéi vjerovnici«) koji (i)
nisu ldentificirane povezane osobe ili Kontrolirane jugoslavenske osobe (svaka vrsta definirana je prema
ovom dokumentu), i (ii) ne drZze dane Zajmove refinanciranja, u odnosu na posebne Zajmove
refinanciranja (ili na njihove dijelove) u korist Identificiranih povezanih osoba ili Kontroliranih
jugoslavenskih osoba. Vjerovnici koji zele prihvatiti Ponudu zamjene moraju osigurati da osiguraju
certifikat na formularu ovdje opisanom, kako bi u Procesu zamjene primili Obveznice. Ovdje se referira
na Dio IV.B Informativnog memoranduma za opis koji Vjerovnici ¢ine Sudjelujuce vjerovnike u svrhu
Ponude zamjene.

Sve ¢e obveznice biti denominirane u USD. Glavnica u odnosu na Zajmove refinanciranja denominirane
u valutama razli¢itima od USD bit ¢e zamijenjena za Obveznice denominirane u USD na temelju valutnih
teCajeva za konverziju odredenih na nacin koji je naveden u Informativnom memorandumu.

Zamjena Obveznica za dijelove Zajmova refinanciranja prema Ponudi zamjene predstavljat ¢e
»Kvalificiranu ponderiranu prosje¢nu zamjenu« definiranu prema Novom financijskom sporazumu.

Obveznice ¢e donositi kamatu prema promjenjivoj stopi jednakoj Sestomjesecnoj stopi LIBORa
(definirana) na USD uvecanoj za 13/16% na godiSnjoj razini. Kamate na Obveznice bit ¢e plative svakih
Sest mjeseci nakon Datuma zamjene i svakih Sest mjeseci nakon toga na temelju dospijeca ili otkupa (ili,
ako bilo koji takav dan nije poslovni dan, tada ¢e se uzeti slijedeci poslovni dan osim ako bi slijedeci
poslovni dan pao u slijedeci kalendarski mjesec, u kojem slucaju ¢e kamate biti plative na neposredno
prethodni poslovni dan) (svaki od ovih pojmova, dalje u tekstu: »Datum plaé¢anja«).

Glavnica na Obveznice serije B biti ¢e plativa u dvadesetdvije (22) jednake rate na svaki Datum plac¢anja,
pocevsi od sedmog Datuma placanja, osim u onoj mjeri u kojoj su Obveznice serije B prethodno
otkupljene. Pretpostavljajuci da je Ponuda zamjene konzumirana u drugoj polovini 1996. godine,
Obveznice serije A imat ¢e kona¢no dospije¢e u drugoj polovini godine 2010. Glavnica na Obveznice
serije B biti ¢e plativa u dvadeset (20) rata na svaki Datum placanja, po¢evsi od prvog Datuma placanja,
osim u onoj mjeri u kojoj su Obveznice serije B prethodno otkupljene. 1znos svake rate Obveznica serije
B biti ¢e kako slijedi: (i) prva takva rata biti ¢e jednaka zbroju (a) 2.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa
glavnice Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD i (b) 10,000,000 USD, (ii)
pocevsi od druge rate do ukljucivo sedme takve rate, iznos ¢e biti jednak 2.00% ostatka (x) prvobitnog
iznosa glavnice Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD, (iii) pocevsi od osme
rate do ukljuc¢ivo dvanaeste takve rate, iznos ¢e biti jednak 6.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa glavnice
Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD i (iv) pocevsi od trinaeste rate do
ukljucivo dvadesete takve rate, iznos ¢e biti jednak 7.00% ostatka (x) prvobitnog iznosa glavnice
Obveznica serije B umanjenog za (y) iznos jednak 10,000,000 USD. Pretpostavljajuéi da je Ponuda
zamjene konzumirana u drugoj polovini 1996. godine, Obveznice serije B imat ¢e kona¢no dospijece u
drugoj polovini godine 2006.

Hrvatska ¢e imati pravo otkupiti bilo koje ili sve Obveznice na bilo koji Datum placanja, uz prethodno
dostavljenu obavijest od najmanje 30 dana na nacin koji je opisan u Informativnhom memorandumu, uz
nominalnu cijenu otkupa uvecanu za obracunane i nepla¢ene kamate zaklju¢no s datumom otkupa.

Obveznice ¢e se moci ukljuciti u takve programe konverzije duga, ukljucujuci programe privatizacije,
kako je to moguce na temelju suglasnosti s primjenjivim zakonom koji je na snazi u dano vrijeme.

Obveznice nece biti registrirane na temelju Zakona o vrijednosnim papirima. Obveznice ¢e biti
denominirane u USD i bit ¢e izdane kao globalne Obveznice u potpuno registriranom obliku bez kupona.



Globalne obveznice bit ¢e deponirane kod Skrbnika, ili kod Opceg depozitara za racun Eurocleara i
Cedela, kako je ovdje opisano. Obveznice ¢e biti transferabilne samo u suglasnosti s restrikcijama koje su
prethodno odredene na temelju »Obavijesti Vjerovnicima« u Informativnom memorandumu i u
Sporazumu o fiskalnoj agenturi.

Pokrenut ¢e se postupak prijave za uvrstenje Obveznica na listu Burze vrijednosnih papira u
Luxembourgu.

Ponuda zamjene predmetom je zadovoljavanja odredbi koje su navedene u Dijelu 1V.F Informativnog
memoranduma. Ponuda zamjene bit ¢e regulirana zakonima Drzave New York. U vrijeme konzumacije
Ponude zamjene, Hrvatska ¢e dostaviti Agentu zaklju¢ivanja odredena pravna misljenja, certifikate (koji
¢e sadrzavati iskaze i1 garancije uobiCajene za ponudu vrste koja se ovdje daje) i druge uobicajene
dokumente, u svakom pojedinom slucaju u onoj mjeri koja se razumno trazi sa strane Agenta
zaklju€ivanja prije Datuma potvrdivanja.

Agent zakljucivanja Ponude zamjene bit ¢e Chemical Bank (dalje u tekstu: » Agent zakljuc¢ivanja«).
Pitanja koja se odnose na ovu NFS obavijest o ponudi (uklju¢ujuéi i ona u odnosu na ispunjavanje
procedura koje su opisane u ovoj NFS obavijesti o ponudi pod »Procedure za prihvac¢anje Ponude
zamjenex) ili na Informativni memorandum trebala bi se usmjeriti na Ministarstvo financija Republike
Hrvatske ili na Agenta zakljucivanja, a zahtjevi za dodatnim kopijama ove NFS obavijesti o ponudi,
Informativnog memoranduma ili dokumenata koji su priloZeni trebala bi se usmjeriti na Agenta
zakljucivanja, svaki puta na odgovarajuée adrese koje su odredene na kraju Informativnog
memoranduma. Kao dodatak tome, kopije ove NFS obavijesti o ponudi, Informativnog memoranduma i
drugih dokumenata koji su priloZeni biti ¢e raspolozive za pregled i kopiranje tijekom redovitog
poslovnog vremena Agenta zakljuCivanja na adresama Agenta zaklju¢ivanja koje su odredene na kraju
ovog Informativhog memoranduma.

Djelujuci kao Agent zakljucivanja, Chemical Bank obavljat ¢e tehniCke i uredske funkcije u svezi s
administriranjem zamjene koje su specifi¢no u ovoj NFS obavijesti o ponudi odredene za Agenta
zakljucivanja. Agent zakljuc¢ivanja moze se konzultirati s pravnim savjetnikom i s drugim konzultantima
koje odabere, i nece biti odgovoran za bilo kakvu akciju koja je poduzeta ili je propusteno da se poduzme
u dobroj volji s njegove strane u skladu sa savjetom takvog savjetnika ili konzultanata.

Agent zaklju¢ivanja na temelju ove NFS obavijesti o ponudi ili Informativnog memoranduma nece se
smatrati agentom, povjerenikom ili suradnikom Hrvatske, NFS vjerovnika, STDO vjerovnika ili bilo koje
druge osobe, osim onako kako je u NFS obavijesti o ponudi ili u Informativnom memorandumu izri¢ito
navedeno. Ni Agent zakljucivanja, niti NFS agent, STDO agent, bilo koji ¢lan ICCa, kao niti bilo koji
direktor, sluzbenik, agent, djelatnik ili partner nece se smatrati odgovornim za bilo kakvu akciju koja je
poduzeta s njegove ili njihove strane u svezi s Ponudom zamjene, osim kao rezultat njegovog ili njihovog
oCitog propusta ili neodgovaraju¢eg ponasanja.

Il. RASPORED ZAMJENE

Raspored Ponude zamjene, osim ako nije drugacije notificirano Vjerovnicima, biti ¢e kako slijedi:

DATUM DOGADAJ

11. lipanj 1996. Datum zapisa - NFS agent neée voditi
zapise o trgovanju Zajmovima refinan-
ciranja izmedu Datuma zapisa i Datuma



zamjene. NFS vjerovnici bili su infor-
mirani o Datumu zapisa u pismu dati-
ranom 7. lipnja 1996. kojega je poslala
Chemical Investment Bank Limited.

14. lipanj 1996. Datum obavijesti - NFS obavijest o ponudi
Salje se Vjerovnicima.

28. lipanj 1996. Datum odgovora - NFS vjerovnici koji Zele
prijaviti dio svojih Zajmova refinanciranja u
zamjenu moraju isporuciti pravilno potvrdeni
Instrument transfera i Upute za dostavu Ob-
veznica (svaka na formular priloZeni ovoj NFA
obavijesti o ponudi) Agentu zakljuc¢ivanja i pot-
vrditi svoj status kao Sudjelujuceg vjerovnika

(na formularu prilozenom ovoj NFA obavijesti

0 ponudi).

3. srpanj 1996. Datum potvrdivanja - Agent zakljucivanja notificirati
¢e Vjerovnike da ¢e Datum zamjene biti najmanje 22
dana nakon datuma takve obavijesti i da se o¢ekuje
da ¢e biti datum naveden u nastavku.

20 dana prije Datuma Datum odredivanja glavnice / Datum zamjene
konverzije - 1znos glavnice Obveznica serije B
odreduje se na temelju povrata na Referentni drzavni
vrijednosni papir u 11 sati izjutra prema vremenu u
New Yorku. Valutni te€ajevi za konverziju Zajmova
refinanciranja koji nisu denominirani u USD odreduju
se na temelju prosjeka kotacija terminskih te¢ajeva
za transakcije koje se imaju izvrSiti na Datum zamjene,
a kotirani su u 11 sati izjutra prema vremenu u Londonu
(ili u drugo vrijeme kako je opisano u Informativhom
memorandumu) na dvadeseti dan prije Datuma
zamjene (ili, ako takav dan nije Datum kotacije,
na Datum kotacije koji neposredno prethodi)
sa strane Referentnih banaka za valute.

10 poslovnih dana  Agent zakljuéivanja notificirati ¢e sva-

prije Datuma zamjene kog Sudjeluju¢eg vjerovnika o iznosu
glavnice Obveznica koje se njemu tre-

baju izdati.
Datum zamjene Obveznice ¢e se izdati Sudjelujuc¢im
(oCekuje se 31. vjerovnicima koji su poslali pravilno

srpnja 1996. godine) potvrdene Instrumente transfera, Upu-
te za dostavu obveznica i Certifikate

Sudjelujucih vjerovnika.

III. PROCEDURE ZA PRIHVACANJE PONUDE ZAMJENE



Sudjelujuci vjerovnici koji Zele prihvatiti Ponudu zamjene moraju se pridrzavati procedura koje su
navedene u nastavku. Bilo kakav propust u pridrzavanju s danim procedurama moze rezultirati u
odbacivanju relevantne prijave (razli¢it u odnosu na bilo kakav drugi propust koji je uoc¢en prije Datuma
odgovora), u kojem slucaju prijavljujuéi Sudjelujuéi vjerovnik nece primiti Obveznice u zamjenu.

1. Svaki Sudjelujuci vjerovnik mora dostaviti Agentu zaklju¢ivanja jedan ili viSe kompletiranih, pravilno
potvrdenih Instrumenata transfera na formularima priloZzenima ovdje u Aneksu A. kompletirajuci
slijede¢e informacije u odnosu na svaki takav Instrument transfera:

a) Ime 1 adresu danog Sudjelujuceg vjerovnika.

b) RCL broj i iznos glavnice svakog Zajma refinanciranja (ili njegov dio) koji treba biti iskljuc¢en iz RCL
brojeva i iznosa glavnice Zajmova refinanciranja (ili njihovih dijelova) koje dani Sudjelujuéi vjerovnik
ima u zapisu na Datum zapisa koji su navedeni u Rasporedu 1 danog Instrumenta transfera (za popuniti u
Rasporedu 2 danog Instrumenta transfera). Agent zaklju¢ivanja poslati ¢e putem dostave na Datum
obavijesti svakom Sudjeluju¢em vjerovniku Raspored 1 takvog Instrumenta transfera (formular kojega je
prilozen takvom Instrumentu transfera) koji odreduje RCL broj i iznos glavnice svakog Zajma
refinanciranja (ili njegov odgovarajuéi udio) kojega u zapisu ima dani Sudjelujuéi vjerovnik na Datum
zapisa (pri ¢emu iznos te glavnice nece imati efekta u odnosu na bilo kakvo gasenje glavnice u odnosu na
Slovensku zamjenu). Ako dani Sudjelujuci vjerovnik ne vjeruje da je Raspored 1 kojega je priredio Agent
zakljucivanja potpun ili na drugi nac¢in azuran, dani Sudjelujuci vjerovnik bi trebao $to je prije moguce
notificirati Agenta zaklju¢ivanja putem telefaksa (uz potvrdu telefonom) na njegov broj telefaksa u
Londonu naveden na kraju Informativnog memoranduma. Ako bilo koji Sudjelujuci vjerovnik nije u svezi
toga notificirao Agenta zakljuc¢ivanja unutar sedam poslovnih dana nakon §to je Agent zaklju¢ivanja
poslao Raspored 1, tada ¢e se Raspored 1 smatrati potpunim i azurnim za sve svrhe Ponude zamjene. Bilo
koji Instrument transfera koji je dostavljen sa strane danog Sudjeluju¢eg vjerovnika mora ukljucivati
Raspored 1, Raspored 2 i Raspored 3 danog Instrumenta transfera i mora biti popunjen pozivajuéi se na
Raspored 1. Nakon primitka danog Instrumenta transfera, Agent zaklju¢ivanja ¢e odrediti agregatni iznos
glavnice Zajmova refinanciranja koji se zamjenjuju prema danom Instrumentu transfera putem
oduzimanja agregatskog iznosa glavnice Zajmova refinanciranja navedenih u Rasporedu 2 danog
Instrumenta transfera, ako ga ima, od agregatnog iznosa glavnice Zajmova refinanciranja koji je naveden
u Rasporedu 1 danog Instrumenta transfera. Odredivanje tih iznosa sa strane Agenta zaklju¢ivanja ¢e, u
odsutnosti ocite greske, biti zakljuno i obvezujuce za sve strane. Svaki Zajam refinanciranja koji je
naveden u Rasporedu 2 danog Instrumenta transfera nece se zamijeniti prema danom Instrumentu
transfera.

¢) Postotkom zamjene u odnosu na svaki dani Zajam refinanciranja (ili njegov dio) naveden u Rasporedu
1 danog Instrumenta transfera koji nije iskljuc¢en iz danog Instrumenta transfera pozivajuc¢i se na Raspored
2 danog Instrumenta transfera, osim ako nije drugaéije navedeno u Rasporedu 3 danog Instrumenta
transfera u odnosu na dani Zajam refinanciranja (ili njegov dio), smatrat ¢e se 29.50% Sto je predmetom
bilo kakvih odgovarajuéih prilagodavanja opisanih ovdje i u Informativnom memorandumu ($to se treba
ispuniti u Rasporedu 2 danog Instrumenta transfera).

d) Ako dani Sudjelujuci kreditor zadovoljava uvjete za primanje korisnog interesa u Globalnim
obveznicama Regulative S u skladu s procedurama pod »Obavijest vjerovnicima« u Informativnom
memorandumu i Zeli to u€initi, treba precrtati rubriku obiljezenu sa »Regulativa S« ispod linije potpisa na
danom Instrumentu transfera.Od bilo kojeg Sudjelujuceg vijerovnika koji ne precrta ovu rubriku traziti ce
se preuzimanje Obveznica u obliku interesa u Ogranicenim globalnim obveznicama.

e) Uputstvo za dostavu Obveznica ispod linije potpisa na danom Instrumentu transfera ukljucujuci:



i) Ako je dani Sudjelujuéi vjerovnik precrtao rubriku koja se odnosi na Regulativu S danog Instrumenta
transfera, kao Sto je opisano u odlomku (d) prethodno, rac¢un pri Euroclearu ili Cedelu na koji treba
pripisati povezane Obveznice. Samo jedan racun moZze se naznaciti za sve Obveznice koje su pokrivene
bilo kojom odgovaraju¢om Uputom za dostavu Obveznica.

i) Ako Sudjelujuci vjerovnik nije precrtao rubriku koja se odnosi na Regulativu S u danom Instrumentu
transfera, kao $to je opisano u odlomku (d) prethodno, uputstva u svezi pla¢anja za povezane Obveznice
kod placanja koja treba izvrsiti Skrbnik. Samo jedan komplet uputstava u svezi placanja moze se naznaciti
za sve Obveznice pokrivene bilo kojom posebnom Uputom za dostavu Obveznica.

2. Svaki Sudjelujuci vjerovnik mora dostaviti Agentu zakljuc¢ivanja kompletiran, pravilno potvrden
certifikat na formularu koji je prilozen ovdje kao Aneks B, kojim se potvrduje njegov status kao
Sudjelujuéeg vjerovnika.

3. Svaki Sudjelujuci vjerovnik moze dostaviti Agentu zaklju¢ivanja odvojene Instrumente transfera u
ovisnosti o iskazima i garancijama koje dani Sudjelujuéi vjerovnik Zeli (i na koje ima pravo) naciniti u
odnosu na Zajmove refinanciranja (ili njihove dijelove) koje drzi na Datum zapisa. Niti jedan Zajam
refinanciranja (ili njegov dio) ne smije se zamijeniti slijedeci viSe od jednog Instrumenta transfera. Prema
tome, Sudjelujuci vjerovnici koji dostavljaju odvojene Instrumente transfera Agentu zaklju¢ivanja moraju
osigurati da su Raspored 1 i Raspored 2 danog odvojenog Instrumenta transfera popunjeni tako da se niti
jedan Zajam refinanciranja (ili njegov dio) ne zamjenjuje prema viSe od jednog takvog odvojenog
Instrumenta transfera.

4. Svi drugi dokumenti moraju se predati Agentu zaklju¢ivanja putem osobne dostave ili dostavom na
njegovu adresu u Londonu navedenu na kraju Informativnog memoranduma od 5:00 sati poslijepodne,
prema vremenu u Londonu, do 28. srpnja 1996.

5. Dokumenti koji su dostavljeni sa strane Sudjelujuceg vjerovnika koji preuzima Obveznice u
obliku interesa u Globalnim obveznicama Regulative S moraju imati naznac¢enu adresu za danog
Sudjelujuceg vjerovnika izvan SAD. U slu¢aju da dokumenti koji su dostavljeni sa strane
Sudjelujuceg vjerovnika koji preuzima Obveznice u obliku interesa u Globalnim obveznicama
Serije S ne naznacavaju adresu izvan SAD, smatrat ¢e se da dani Sudjelujuci vjerovnik ne
ispunjava zahtjeve odlomka 1(d) prethodno navedenog i od njega ¢e se traziti da preuzme
Obveznice u obliku ineresa u Ograni¢enim globalnim obveznicama.

Sudjelujudi vjerovnici koji validno dostave dokumente koji su opisani prethodno na vrijeme primit ¢e
primjenjivi iznos glavnice Obveznica putem odobravanja na njihovom odredenom racunu pri Euroclearu
ili Cedelu, ili putem registracije u knjigama i zapisima Skrbnika na Datum zamjene. Svaki Sudjelujuc¢i
vjerovnik ¢e primiti obavijest deset poslovnih dana prije Datuma zamjene o iznosu glavnice Obveznica
koje mu se trebaju izdati.

U slucaju da Agent zaklju€ivanja odredi kako bilo koji Zajam refinanciranja (ili njegov dio) ukljuc¢en u
Instrument transfera sa strane Sudjelujuceg vjerovnika nije u zapisu kod danog Sudjelujuceg vjerovnika
na Datum zapisa, Sudjelujuéi vjerovnik notificira Agenta zaklju€ivanja da Raspored 1 Instrumenta
transfera kojega je dostavio dani Sudjelujuci vjerovnik nije potpun ili azuran na drugi nacin u odnosu na
bilo koji Zajam refinanciranja (ili njegov dio), ili da postoje druga pitanja usuglasavanja u odnosu na
vlasni$tvo nad danim Zajmom refinanciranja ili njegovim dijelom, a taj predmet nije razrijeSen prije
Datuma zamjene, tada ¢e Obveznice s tim u svezi biti izdane i drzane na ra¢unu usuglasavanja pri Agentu
zakljucivanja prema sporazumu o racunu za usuglasavanja koja ¢e omogucditi, izmedu ostaloga, da sva
takva pitanja usuglasavanja moraju biti razrijeSena unutar Sest mjeseci od Datuma zamjene, nakon Cega ¢e
dana pitanja usuglasavanja biti razrijeSena prema posrednicima kako je opisano u danom sporazumu o
racunu za usuglasavanje.



Sve odluke sa strane Agenta zakljucivanja i Hrvatske u odnosu na to jesu li dokumenti koji je podnio
Sudjelujuci vjerovnik u skladu s procedurama koje su ovdje navedene, dostavom na vrijeme pri predaji
danih dokumenata i iznosom glavnice Obveznica koje se moraju izdati danom Sudjeluju¢em vjerovniku
¢e, u odsutnosti ocite greske, biti obvezujuce za danog Sudjelujuceg vjerovnika.

ANEKS A
INSTRUMENT TRANSFERA

Za: Chemical Bank, kao Agenta zaklju¢ivanja
Trinity Tower
9 Thomas More Street
London, England E1 9YT
Na paznju: gda. Suzan Evans

Od: !
Naziv Sudjelujuceg vjerovnika

ZA 1ZNOS KOJI JE PRIMLJEN, potpisani ovdje neopozivo, i bez ikakve ograde, transferira i prenosi
REPUBLICI HRVATSKOJ (dalje u tekstu: »Hrvatska«), efektivno na datum naznaéen u nastavku, sva
svoja prava, vlasni$tvo i interes u i u udjelu koji je odreden na naéin naveden u nastavku glavnice svakog
Zajma refinanciranja identificiranog u Rasporedu 1 ovdje, i ne isklju¢enog pozivom na Raspored 2

ovdje (svaki pojedina¢no, dalje u tekstu: »Identificirani zajam refinanciranja«). Ovaj transfer i
prijenos obavljen je prema Ponudi zamjene koju je Hrvatska dala prema Obavijesti o ponudi (dalje u
tekstu: »NFS obavijest o ponudi«), datiranoj 14. lipnja 1996. godine, ¢iji primitak i prihvacanje ovdje
potpisnik potvrduje, prema uvjetima i prema odredbama koje su navedene u NFS obavijesti o ponudi i s
tim u svezi Informativnim memorandumom (dalje u tekstu: »Informativni memorandumc), datiranom
9. svibnja 1996. godine, ¢iji primitak ovdje potpisnik potvrduje. Pojmovi koji zapo€inju s velikim slovima
i koriste se ovdje nedefinirani imat ¢e odgovarajuce znacenje koje im je dano u NSF obavijesti o ponudi,
ili, u onoj mjeri u kojoj to nije ovdije definirano, u Informativnom memorandumu.

Udio glavnice svakog Identificiranog zajma refinanciranja kojega se transferira i prenosi prema ovom
Instrumentu transfera je iznos odreden u skladu s formulom navedenom u NFS obavijesti o ponudi i
Informativnom memorandumu i izraCunanom na temelju Postotka zamjene od 29.50% prema bilo kakvim
odgovaraju¢im prilagodenjima koja su opisana u NFS obavijesti o ponudi i Informativhom
memorandumu, osim ako nije drugacije navedeno u Rasporedu 3 ovdje u odnosu na dani Identificirani
zajam refinanciranja (ili njegov dio). Potpisnik razumije da ¢e primiti obavijest o iznosu glavnice
Obveznica koje mu se trebaju izdati sa strane Agenta zaklju¢ivanja na datum koji je odreden u NFS
obavijesti o ponudi, i da ¢e iznos glavnice Identificiranih zajmova refinanciranja transferiranih prema
ovom Instrumentu transfera biti jednak agregatnom iznosu glavnice Obveznica navedenom u danoj
obavijesti (odredenom na temelju valutnih tecajeva konverzije opisanih u Informativnom memorandumu,
u onoj mjeri u kojoj je to primjenjivo).

'Popunjava Sudjelujuéi vierovnik.

Ovaj Instrument transfera ¢e postati efektivan automatski po dogadanju obje slijedece stvari: (i) ranije se
treba dogoditi transfer na racun potpisnika pri Euroclearu ili Cedelu naveden u Uputama za dostavu
obveznica ispod linije potpisa u nastavku, ili registracija u knjigama i zapisima Skrbnika u ime navedeno
u danim Uputstvima za dostavu Obveznica, iznosa glavnice Obveznica odredenog na nacin u prethodnom
odlomku, ili izdavanje na racun usuglaSavanja u skladu s procedurama navedenima u NFS obavijesti o
ponudi i u Informativnom memorandumu danog iznosa glavnice Obveznica i (ii) dostavom sa strane



Hrvatske Agentu zaklju¢ivanja pravnih misljenja, certifikata i drugih dokumenata koji se razumno traze
sa strane Agenta zakljucivanja prije Datuma potvrdivanja, kao $to je predvideno u NFS obavijesti o
ponudi. Ako ovaj Instrument transfera ne postane efektivan na ili prije 31. prosinca 1996. godine, tada ¢e
postati niStavan i pravno neobvezujucéi i bit ¢e bez ikakvog daljnjeg efekta ili snage (bez obzira jesu li se
bilo koji dogadaji opisani u prethodnoj re¢enici dogodili nakon toga). Nakon efektivnosti ovog
Instrumenta transfera, udio glavnice svakog Identificiranog zajma refinanciranja koji se transferira i
prenosi prema tom Instrumentu transfera bit ¢e automatski ugasen.

Potpisnik ne pruza nikakav iskaz ili garanciju u odnosu na ovaj Instrument transfera ili bilo koji
Identificirani zajam refinanciranja transferiran i preneSen prema ovom Instrumentu transfera, osim da
potpisnik daje iskaz i garantira Hrvatskoj da (i) ima pravnu i korporativnu ovlast potvrditi ovaj Instrument
transfera i transferirati i prenijeti iznos glavnice u odnosu na svaki ldentificirani zajam refinanciranja
odreden kako je navedeno prethodno, (i) ovaj Instrument transfera predstavlja pravnu, validnu i
obvezujuéu obvezu potpisnika, i (iii) odmah nakon efektivnosti transfera i prijenosa prema ovom
Instrumentu transfera, udio Identificiranog zajma refinanciranja koji je tako transferiran i preneSen postat
¢e transferiran i preneSen slobodno od i bez ikakvih obveza, naknada, kamata osiguranja, kamata
sudjelovanja, sporazuma o uvjetnoj prodaji, sporazuma o zadrzavanju vlasni$tva ili drugih ograni¢enja
bilo koje prirode.

Potpisnik priznaje svojstvo u kojem se nalazi Agent zakljucivanja, u svezi sa zamjenom, kako je
navedeno u NFS obavijesti o ponudi i u Informativnom memorandumu. Kao dodatak tome, potpisnik se
slaze s ograni¢enjima na odgovornost Agenta zaklju¢ivanja i njegovih direktora, sluzbenika, djelatnika i
partnera u svezi s Ponudom zamijene, kako je navedeno u NFS obavijesti o ponudi i u Informativnom
memorandumu.

I. PITANJA REGULATIVE S

Rubriku oznadenu s »Regulativa S« ispod linije potpisa u nastavku trebalo bi se precrtati ako potpisnik
ima pravo preuzeti interes u Globalnim obveznicama Regulative S u skladu s procedurama navedenima
pod »Obavijest vjerovnicima« u Informativnom memorandumu i to zeli uéiniti.

Ako je potpisnik precrtao danu rubriku, potpisnik pruza iskaz i garantira da:

a) nije SAD osoba i pribavlja Obveznice za svoj vlastiti racun ili za racun osobe koja nije SAD osoba i
bez namjere distribuiranja u SAD ili SAD osobama (osim onako kako je dozvoljeno Regulativom S); i

b) prima na znanje da su Obveznice ponudene i izdane izvan SAD u inozemnoj transakciji unutar
znacenja Regulative S i da Obveznice nisu i neée biti registrirane na temelju Zakona o vrijednosnim
papirima.

Biljeske:

I. Ovaj iskaz i garancija primjenjuje se na sve ldentificirane zajmove refinanciranja na temelju ovog
Instrumenta transfera. Sudjelujuéi vjerovnici koji zele pruZiti ovaj iskaz i garanciju samo u pogledu nekih
njihovih Zajmova refinanciranja (ili njihovih dijelova) trebali bi koristiti odvojene Instrumente transfera
za Zajmove refinanciranja u odnosu na koje se pruza iskaz i garancija, a za Zajmove refinanciranja u
odnosu na koje se ovaj iskaz i garancija ne pruza.

II. U cilju navedenoga, pojmovi »SAD osoba« i »SAD« imaju odgovarajuca znacenja koja su navedena u
Regulativi S.



I1l. Ako takva rubrika nije precrtana, potpisnik prima na znanje da ¢e Obveznice biti dane u obliku
interesa u Ograni¢enim globalnim obveznicama. U takvom slucaju, potpisnik daje iskaz, garantira i slaze
se sa slijede¢im:

A. Potpisnik je ili kvalificirani institucionalni kupac (kao $to je definirano u Pravilu 144A na temelju
Zakona o vrijednosnim papirima) koji pribavlja ove Obveznice za svoj vlastiti ra¢un ili za racun jednog ili
vise kvalificiranih institucionalnih kupaca, ili registriranog institucionalnog investitora (unutar znacenja
Pravila 501(a) (1), (2), (3) ili (7) na temelju Zakona o vrijednosnim papirima) koji ne pribavlja dane
Obveznice imajuéi u vidu ponovnu prodaju ili distribuciju razli¢itu od onoga §to je u skladu s
ograni¢enjima navedenim pod »Obavijesti vjerovnicima« u Informativnom memorandumu i ograni¢enja
navedenima u Sporazumu o fiskalnoj agenturi.

B. Potpisnik ima takvo znanje i iskustvo u financijskim i poslovnim pitanjima da je sposoban vrednovati
koristi i rizike ove investicije u Obveznice i sposoban je snositi ekonomski rizik investicije u Obveznice.

C. Potpisnik je primio kopiju Informativnog memoranduma i NFS obavijest o ponudi i pruZzena mu je
moguénost (1) da pita takva pitanja koja smatra potrebnima, i da primi odgovore, od predstavnika
Hrvatske koji se odnose na uvjete i odredbe Obveznica i ponude zamjene Obveznica i (2) pribavljanja
danih dodatnih informacija koje Hrvatska posjeduje ili moZe pribaviti bez nerazumnog napora ili izdatka
koje su potrebne kako bi se verificirala azurnost i potpunost informacija sadrzanih u Informativnom
memorandumu i u NFS obavijesti o ponudi.

D. Potpisnik prima na znanje da (1) ni Agent zakljucivanja niti Hrvatska, niti bilo koji partner Agenta
zakljucivanja ili Hrvatske ili bilo koja osoba koja djeluje u ime Agenta zakljucivanja ili Hrvatske nije dao
nikakav iskaz u svezi s Hrvatskom ili ponudom prodaje bilo kakvih Obveznica i (2) mu je bilo kakva
informacija koju on zeli u odnosu na Obveznice ili bilo kakvo drugo pitanje relevantno za njegovu odluku
da kupi Obveznice pruZena ili mu se pruza.

E. Potpisnik razumije da Obveznice nisu i nece biti registrirane na temelju Zakona o vrijednosnim
papirima, i da se Obveznice koje su mu izdane mogu transferirati samo prijenosom Skrbniku pravilno
potvrdene obavijesti o transferu na formularu koji je odreden u Sporazumu u fiskalnoj agenturi i koji
zadovoljava zahtjeve navedene u odlomku (4) pod »Obavijest vjerovnicima« u Informativnom
memorandumu.

OVIM INSTRUMENTOM TRANSFERA UPRAVLJAJU ZAKONI DRZAVE NEW YORK I
SASTAVLIEN JE | INTERPRETIRAN U SKLADU S TIM ZAKONIMA.

Datum: , 1996.**
Naziv Sudjelujuceg vjerovnika*
Potpisao:
Ime:*
Pozicija:*
Telefaks:*
Adresa;***

Precrtajte slijede¢u rubriku ako je prikladno:

Regulativa S

UPUTE ZA DOSTAVU OBVEZNICA



Upotrijebite ovu rubriku samo ako je rubrika obiljeZena
kao »Regulativa S« prethodno precrtana.
Racun pri Euroclearu ili Cedelu za dostavu Obveznica
(samo jedan racun moze se naznaciti):

Broj Euroclear racuna:

Broj Cedel racuna:

Ime vlasnika racuna:
Upotrijebite ovu rubriku samo ako rubrika obiljezena kao
»Regulativa S« nije prethodno precrtana.
Skrbnika se upuéuje da registrira Obveznice u ime
Sudjelujuéeg vjerovnika i s adresom koja je navedena na
stranici s potpisima na Instrumentu transfera. Uputstva u
svezi pla¢anja su kako slijedi:

Naziv banke:
ABA ili CHIPS broj (ako je primjenjiv):

Na paznju:
Naziv racuna:

Broj racuna:
** Popunjava Sudjelujuéi vjerovnik.

*** Ako Sudjelujuéi vjerovnik preuzima Obveznice u obliku interesa u Globalnim obveznicama
Regulative S, tada ova adresa mora biti izvan SAD.

RASPORED 1 UZ INSTRUMENT TRANSFERA
ZAJMOVI REFINANCIRANJA
Naziv Sudjeluju¢eg vjerovnika:

(Ovaj Raspored 1 navodi RCL broj i iznos glavnice svakog Zajma refinanciranja (ili njegovog dijela)
kojega u zapisu drzi Sudjelujuci vjerovnik identificiran prethodno na Datum zapisa.)

Valuta i iznos
glavnice Zajmova
refinanciranja
Transa RCL broj koje u zapisu drz
Sudjelujuéi
vjerovnik

Agregatni iznos glavnice Zajmova refinanciranja naveden u ovom Rasporedu 1:

Agregatni iznos glavnice Zajmova refinanciranja naveden u Rasporedu 2 ovog Instrumenta transfera, ako
ih ima:

Agregatni iznos glavnice Zajmova refinanciranja u odnosu na koje je izvr§ena zamjena prema ovom
Instrumentu trans-
fera:

*kx



*** Postotak zamjene od 29.50% predmetom je bilo kakvog odgovarajuceg prilagodavanja koje je
opisano u NFS obavijesti 0 ponudi i Informativnom memorandumu, (osim ako je drugacije odredeno u
Rasporedu 3 ovog Instrumenta transfera u odnosu na bilo koji Zajam refinanciranja (ili njegov dio)
naveden u Rasporedu 3) primijenit ¢e se na iznos glavnice nazna¢en u skladu s formulom navedenom u
NFS obavijesti o0 ponudi i Informativnom memorandumu.

RASPORED 2 INSTRUMENTA TRANSFERA'

ISKLJUCENI ZAJIMOVI REFINANCIRANJA

Naziv Sudjeluju¢eg vjerovnika:

Iznos glavnice Zajmova
refinanciranja koje u za-
« . pisu drZi Sudjelujuéi vje-
Tran$aRCL broj | o ik iskijugenih iz Ras-
poreda 1 ovog Instrumen-
ta transfera?

! Ova stranica se moze fotokopirati ako je neophodno dodati dodatne Zajmove refinanciranja.

? Naznatite cjelokupan iznos relevantnog Zajma refinanciranja kojega u zapisu drzi Sudjelujuéi vjerovnik
kojega se treba iskljuciti iz Rasporeda 1 ovog Instrumenta transfera.

RASPORED 3 INSTRUMENTA TRANSFERA!
UKLJUCENI ZAJMOVI REFINANCIRANJA S POSTOTKOM ZAMJENE RAZLICITIM OD 29.50%?
Naziv Sudjeluju¢eg vjerovnika:

Iznos glavnice

Zajmova refinan-

ciranja koje u
Tran$a RCL broj zapisu drZ Su-

djelujuéi vjerov-

nik ukljucenih

u Zamjenu®

Postotak
zamjene*

! Ova stranica se moze fotokopirati ako je neophodno dodati dodatne Zajmove refinanciranja.

2 Predmetom bilo kakvog odgovarajuéeg prilagodavanja opisanog u NFS obavijesti o ponudi i
Informativnom memorandumu.

® Naznatite cjelokupan iznos glavnice relevantnog Zajma refinanciranja kojega u zapisu drzi Sudjelujuéi
vjerovnik koji je uklju¢en u Zamjenu (a ne samo Postotak zamjene danog iznosa glavnice). Postotak
zamjene primijenit ¢e se na iznos glavnice naznac¢en u ovom stupcu u skladu s formulom navedenom u
NFS obavijesti 0 ponudi i Informativnom memorandumu.



* Ako je razli¢it (ali ne veéi od) 29. 50%. Ako je Postotak zamjene za bilo koji Ukljuéeni zajam
refinanciranja jednak 29.50%, takav Uklju¢eni zajam refinanciranja ne bi trebao biti naveden u ovom
Rasporedu 3.

ANEKS B
CERTIFIKAT SUDJELUJUCEG VJEROVNIKA

Potpisnik, koji je pravilno ovlasteni predstavnik Vjerovnika identificiranog na kraju ovog

certifikata (dalje u tekstu: »Certificirajuci vjerovnik) ovdje potvrduje u ime Certificirajuc¢eg vjerovnika
da je Certificirajuci vjerovnik Sudjelujuci vjerovnik u odnosu na sve Identificirane zajmove refinanciranja
(definirani u nastavku). Ovaj certifikat se dostavlja u svezi s Ponudom zamjene koju je dala Republika
Hrvatska prema NFS obavijesti o ponudi (dalje u tekstu: »Obavijest o ponudi«), datiranoj 14. lipnja
1996, ¢iji se primitak ovdje potvrduje. Pojmovi koji se ovdje koriste i zapoc¢inju s velikim slovima a nisu
drugacije definirani imaju odgovaraju¢e znacenje koje im je dano u NFS obavijesti o ponudi, ili, u onoj
mjeri u kojoj nisu ovdje definirani, u Informativnom memorandumu.

Bez ogranicavanja opcenitosti potvrdivanja kojega pruza Certificiraju¢i vjerovnik u prvoj recenici ovdje,
potpisnik, u ime Certificirajuceg vjerovnika, ovime potvrduje slijedece:

1. Usporedno s dostavom ovog certifikata Agentu zaklju¢ivanja, Certificirajuci vjerovnik dostavlja
Agentu zakljuéivanja jedan ili viSe Instrumenata transfera, identificiranih u Rasporedu 1 ovdje, i ne
iskljucujuci putem poziva na Raspored 2 ovdje, odredene Zajmove refinanciranja (ili njihove dijelove)
koje Certificirajuci vjerovnik prijavljuje za Ponudu zamjene (dalje u tekstu: »Identificirani zajmovi
refinanciranjac).

2. Potpisnik je upoznat s definicijom »Kontrolirane jugoslavenske osobe« u Informativnom
memorandumu, ¢ija je kopija reproducirana u prilogu ovdje, i ovdje potvrduje da potpisnik nije
Kontrolirana jugoslavenska osoba.

3. Potpisnik ovdje potvrduje kako se jedan od slijedecih iskaza primjenjuje na svaki Identificirani zajam
refinanciranja:

a) Certificiraju¢i vjerovnik je na Datum zapisa, i bio je u 4:00 sata poslijepodne, prema vremenu u New
Yorku, 26. travnja 1996. godine (dalje u tekstu: »Vrijeme najave«) i u 4:00 sata poslijepodne, prema
vremenu u New Yorku, 9. svibnja 1996. godine (dalje u tekstu: »Vrijeme neovisne liste«) korisni
vlasnik danog Identificiranog zajma refinanciranja (ili njegovog odgovrajuceg dijela) i ne drzi dani Zajam
refinanciranja (ili njegovi dio) za korist bilo koje treée strane; ili

b) Certificiraju¢i vjerovnik nije na Dan zapisa, ili nije bio u Vrijeme najave ili u Vrijeme neovisne liste,
korisni vlasnik danog Identificiranog zajma refinanciranja (ili njegovog odgovarajuceg dijela) i (x) prema
najboljem znanju Certificiraju¢eg vjerovnika, sve strane koje su s Datumom zapisa, ili su bile u Vrijeme
najave ili Vrijeme neovisne liste, ve¢ prema slucaju, korisni vlasnici danih Identificiranih zajmova
refinanciranja (ili njihovog udjela) nisu Identificirane povezane osobe (¢ija definicija je reproducirana u
prilogu ovdje) ili Kontrolirane jugoslavenske osobe i (y) Certificirajuci vjerovnik upotrebljava ili je
upotrijebio razumne napore kako bi pribavio certifikate u tom smislu.

U PRISUSTVU SVJEDOKA, potpisnik je potvrdio ovaj certifikat u ime Certificiraju¢eg vjerovnika na
datum koji je naveden u nastavku.

Datum: , 1996*

Naziv Certificirajuceg vjerovnika*



Potpisao:

Ime:*

Pozicija:*

*Popunjava Vjerovnik.
Prilog Certifikatu sudjelujuéeg vjerovnika

Definicije »ldentificirane povezane osobe« i
»Kontrolirane jugoslavenske osobe«

»ldentificirana povezana osoba« je osoba ili entitet identificiran na (i) listi koju je pripremio Ured za
kontrolu inozemne imovine Ministarstva financija SAD kao »Blokirane osobe i posebno odredeni
drzavljani Federalne Republike Jugoslavije (Srbije i Crne Gore)« prema stanju od 8. lipnja 1995.

godine dalje u tekstu: »OFACova lista«) ili (ii) na listi koja sadrzi imena odredenih Vjerovnika i koja je
bila poslana sa strane Hrvatske tim Vjerovnicima dana 9. svibnja 1996. ili priblizno tada, iako ta lista
mozZe biti dopunjena ili modificirana u skladu s arbitraznim procedurama koje su prethodno notificirane
Vjerovnicima (dalje u tekstu: »Neovisna lista«)(ukljuéujuéi, bilo kojeg Vjerovnika koji drzi Zajmove
refinanciranja ili bilo koji njihov dio u vlasnistvu bilo koje osobe ili entiteta na koju se odnosi odsjecak (i)
prethodno naveden ili u odsjecku (ii), odnosno takvog Vjerovnika do one mjere u kojoj postoje takvi
Zajmovi refinanciranja ili dani njihov dio).

Osoba ili entitet je »Kontrolirana jugoslavenska osoba« ako je dana osoba ili entitet (a) vlada Savezne
Republike Jugoslavije (Srbija i Crna Gora) uklju¢ujuci bilo kakvu podjelu nadalje ili lokalne vlade unutar
te zemlje, njihove odgovarajuce agencije ili institucije koji upravljaju, ukljuc¢ujuc¢i Narodnu banku
Jugoslavije ili Jugoslavensku privrednu komoru, (b) jeste, ili je suradnik, osobe ili entiteta koja je
gradanin, rezident, ili ima domicil, organiziran je, ima sjedi$te ili ima kao svoje glavno podruéje
poslovanja podrucje Savezne Republike Jugoslavije (Srbija 1 Crna Gora), (¢) u vlasnistvu ili pod
kontrolom, izravno ili neizravno, sa strane vlade ili bilo kakve vladine agencije Savezne Republike
Jugoslavije (Srbija i Crna Gora) ili sa strane srbijanskih ili crnogorskih osoba ili entiteta, ili (d) ponasa se
ili potpomaze ponasanje, izravno ili neizravno, ili drzi, posjeduje ili kontrolira, izravno ili neizravno,
Zajmove refinanciranja ili bilo kakav njihov dio za ili za korist osoba ili entiteta na koje se odnose
odsjecci (a), b) ili (c) prethodno navedeni (u slucaju dijela (d), samo u onoj mjeri u kojoj su Zajmovi
refinanciranja ili bilo kakav dio tih zajmova drzani u ime ili u Korist danih osoba ili entiteta.



